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S.C. ALLIANZ-TIRIAC PENSII PRIVATE

Societate de administrare a unui fond de pensii administrat privat

si a fondurilor de pensii facultative S.A.

JUAELUL v e 40|
Entitate ALIANZ TIRIAC PENSII PRIVATE SA

Adresa: Localitatea Bucuresti
Sectorul 5, str. lon Slatineanu, nr. 6
bl...., sc. ...... ap.3-4

Allianz (D) Tiriac &)

Pensii private

Forma de proprietate Societate comerciala pe ag¢tgip4 |
Activitatea preponderenta
(Denumire clasa CAEN) Activitati ale caselor de gien

Telefon 2072100, fax 2072194 Cod clasa CAEN .......cccoviriineeiiiiieeeenie s 6|16]0]|2]

Numarul din registrul comertului J40/6068/2007 Cod Unic de inregistrare ................. |[2p1B|9]4]7]1|

Bilant

la data de 31 decembrie 2007

-Lei-
N, N Sold la
DENUMIREA INDICATORULUI Rd. | Nota | 31 decembrie | 31 decembrie
2006 2007
A B 1 2

A. ACTIVE IMOBILIZATE
I. IMOBILIZARI NECORPORALE
1. Cheltuieli de constituire (ct. 201-2801) 01 - 551.224
2. Cheltuieli de dezvoltare (ct. 203-2803-2903) 02 - -
3. Concesiuni, brevete, licente, marci comerciddepturi si active similare daca
acestea au fost achizitionate cu titlu onero2@$+208-2805-2808-2905-2908) | 03 - 252.173
4. Fondul comercial (ct.2071-2807-2907) 04 - -
5. Avansuri si imobilizari necorporale in curs deeutie 05 - -
(ct. 233+234-2933)
TOTAL: (rd. 01 la 05) 06 5.1 - 803.397
Il. IMOBILIZARI CORPORALE
1. Terenuri si constructii (ct. 211+212-2811-28A4-P-2912) 07 - -
2. Instalatii tehnice si masini (ct. 213-2813-2913) 08 - 39.837
3. Alte instalatii, utilaje si mobilier (ct. 214-28-2914) 09 - 436.839
4. Avansuri si imobilizari corporale in curs de edte (ct. 231+232-2931) 10 - 92.014
TOTAL: (rd. 07 la 10) 11 | 5.2 - 568.690
I1l. IMOBILIZARI FINANCIARE
1. Actiuni detinute la entitati afiliate (ct. 26 &1) 12 - -
2. Imprumuturi acordate entitatilor afiliate (c6721+2672-2965) 13 - -
3. Interese de participare (ct. 263-2963) 14 - -
4. Imprumuturi acordate entitatilor de care ergiga¢ste legata in virtutea
intereselor de participare (ct. 2675+2676-2967) 15 - -
5. Investitii detinute ca imobilizari (ct.265-2964) 16 - -
6. Alte imprumuturi (ct. 2673*+2674*+2678*+2679*-86*-2969%) 17 - 22.948
TOTAL: (rd. 12 la 17) 18 | 5.3 - 22.948
ACTIVE IMOBILIZATE - TOTAL (rd. 06 + 11 + 18) 19 - 1.395.035
B. ACTIVE CIRCULANTE
|. STOCURI
1. Materiale consumabile (ct. 302+303-392) 20 - -
2. Avansuri pentru cumparari de stocuri (ct. 4091) 21 - -
TOTAL: (rd. 20 la 21) 22 - .

Notele explicative de la paginile 10 la 36 fac pantegranta din aceste situatii financiare. 1



S.C. ALLIANZ-TIRIAC PENSII PRIVATE
Societate de administrare a unui fond de pensii administrat privat
si a fondurilor de pensii facultative S.A.

Bilant (continuare)
la data de 31 decembrie 2007

Allianz (@ Tiriac &)

Pensii private

-Lei-
Nr NF Sold la
DENUMIREA INDICATORULUI Rd. | Nota | 31 decembrie | 31 decembrie
2006 2007
A B 1 2

Il. CREANTE
1. Creante comerciale (ct. 2673+2674+2678+2679-2968+4092+411+
413+418-491) 23 - 78.291]
2. Sume de incasat de la entitatile afiliate (t1451518-4951) 24 - -
3. Sume de incasat de la entitatile de care soe@etste legata in virtutea
intereselor de participare (ct. 453-4952) 25 - -
4. Alte creante
(ct.425+4282+431+437+4382+441+4424+4428+444+4456+447+4482+458
2+461+473-496+5187) 26 - 52.079
5. Creante privind capitalul subscris si nevarsat456-4953) 27 - -
TOTAL: (rd. 23 la 27) 28 4.1 - 130.370
IIl. INVESTITII FINANCIARE PE TERMEN SCURT
1. Actiuni detinute la entitatile afiliate (ct. 53B1) 29 - -
2. Alte investiti financiare pe termescurt (ct. 505+506+508+
5113+5114-595-596-598) 30 - -
TOTAL: (rd. 29 la 30) 31 - -
IV. CASA SI CONTURI LA BANCI
(ct.5112+5121+5124+5125+5311+5314+5321+5322+53233-63411
+5412+542) 32 - 23.190.404
ACTIVE CIRCULANTE - TOTAL (rd. 22+28+31+32) 33 - 23.320.774
C. CHELTUIELI IN AVANS (ct. 471) 34 - 259.251.646
D. DATORII CE TREBUIE PLATITE INTR-O PERIOADA DE PA NA LA
UN AN
1. Imprumuturi din emisiunea de obligatiuni (ct1261615+1617+1618+1681-
169) 35 - -
2. Sume datorate institutiilor de credit
(ct.1621+1622+1624+1625+1627+1682+5191+5192+5198) 36 - -
3. Avansuri incasate de la clienti (ct. 419) 37 - -
4. Datorii comerciale - furnizori (ct. 401+404+408) 38 - 46.895.595
5. Efecte de comert de platit (ct. 403+405) 39 - -
6. Sume datorate entitatilor afiliate (ct. 1661+368691+451i+4518) 40 - -
7. Sume datorate entitatilor de care societateal@gata in virtutea intereselor de
participare (ct. 1663+1686+2692+453) 41 - -
8. Alte datorii, inclusiv datorii fiscale si datbgentru asigurarile sociale
(ct.1623+1626+167+1687+2693+421+423+424+426+
427+4281+431+437+4381+441+4423+4428+444+446+44THAED 1
+4558+456+457+4581+462+473+509+5186+5193+5194+53BEB+5197) 42 - 235.488.273
TOTAL: (rd. 35 la 42) 43 4.2 - 282.383.868
E. ACTIVE CIRCULANTE NETE, RESPECTIV DATORII CURENT E
NETE (rd. 33 + 34 - 43 - 59.2) 44 - 188.557
F. TOTAL ACTIVE MINUS DATORII CURENTE (rd. 19 + 44 —59.1) 45 - 1.583.587%
G. DATORII CE TREBUIE PLATITE INTR-O PERIOADA MAIM  ARE DE
UN AN

Notele explicative de la paginile 10 la 36 fac pantegranta din aceste situatii financiare. 2



S.C. ALLIANZ-TIRIAC PENSII PRIVATE
Societate de administrare a unui fond de pensii administrat privat
si a fondurilor de pensii facultative S.A.

Bilant (continuare)
la data de 31 decembrie 2007

Allianz () Tiriac &)

Pensii private

-Lei-
N N Sold la
DENUMIREA INDICATORULUI Rd. | Nota | 31 decembrie | 31 decembrie
2006 2007
A B 1 2
1. Imprumuturi din emisiunea de obligatiuni (ct1261615+1617+1618+1681-
169) 46 - .
2. Sume datorate institutiilor de credit
(ct.1621+1622+1624+1625+1627+1682+5191+5192+5198) 47 - .
3. Avansuri incasate de la clienti (ct. 419) 48 - -
4. Datorii comerciale - furnizori (ct. 401+404+408) 49 - -
5. Efecte de comert de platit (ct. 403+405) 50 - -
6. Sume datorate entitatilor afiliate (ct. 1661+3-68691+451i+4518) 51 - -
7. Sume datorate entitatilor de care societateal@gata in virtutea intereselor de
participare (ct. 1663+1686+2692+453***) 52 - -
8. Alte datorii, inclusiv datorii fiscale si datbpentru asigurarile sociale
(ct.1623+1626+167+1687+2693+421+423+424+426+
427+4281+431+437+4381+441+4423+4428+444+446+44THUEDH1
+4558+456+457+4581+462+473+509+5186+5193+5194+58DH3+5197) 53 - -
TOTAL: (rd. 46 la 53) 54 - -
H. PROVIZIOANE
1. Provizioane pentru pensii si obligatii similécé 1515) 55 - -
2. Provizioane pentru impozite (ct. 1516) 56 - -
3. Alte provizioane (ct.1511+1512+1514+1518) 57 - 852.964
TOTAL PROVIZIOANE: (rd. 55 + 56 + 57) 58 1 - 852.964
I. VENITURI IN AVANS (rd. 59.1 + 59.2) din care: 59 - .
1. Subventii pentru investitii (ct. 131+132+133+1338) 59.1 - -
2. Venituri inregistrate in avans (ct. 472) 59.2 - -
J. CAPITAL SI REZERVE
I. CAPITAL din care:
1. Capital subscris varsat (ct. 1012) 60 - 20.000.000
2. Capital subscris nevarsat (ct. 1011) 61 - -
TOTAL CAPITAL (rd.60+61) 62 - 20.000.000
Il. PRIME DE CAPITAL (ct. 104) 63 - .
Ill. REZERVE DIN REEVALUARE (ct. 105)
Sold C 64 - .
1IV. REZERVE)
1. Rezerve legale (ct. 1061) 65 - -
2. Rezerve statutare sau contractuale (ct. 1063) 66 - -
3. Rezerve reprezentand surplus realizat din rezdgveevaluare (ct. 1065) 67 - -
4. Alte rezerve (ct. 1068) 68 - -
5. Alte rezerve specifice activitatii administrakar fondurilor de pensii private
(ct. 1069 69 - .
6. Actiuni proprii (ct. 109) 70 - -
TOTAL REZERVE (rd. 65 la 69-70) 71 - .
Notele explicative de la paginile 10 la 36 fac pantegranta din aceste situatii financiare. 3



S.C. ALLIANZ-TIRIAC PENSII PRIVATE

Societate de administrare a unui fond de pensii administrat privat

si a fondurilor de pensii facultative S.A.

Bilant (continuare)
la data de 31 decembrie 2007

Allianz (@ Tiriac &)

Pensii private

-Lei-
N N Sold la
DENUMIREA INDICATORULUI Rd. | Nota | 31 decembrie | 31 decembrie
2006 2007
A B 1 2
V. PROFITUL SAU PIERDEREA REPORTATA (ct. 117)
Sold C 72 - .
Sold D 73 - -
VI. PROFITUL SAU PIERDEREA EXERCITIULUI FINANCIAR  (ct. 121)
Sold C 74 - .
Sold D 75 2 - 19.269.377
Repartizarea profitului (ct. 129) 76 - -
VII. TOTAL CAPITALURI PROPRII (rd. 62 + 63 +64 +71+ 72-73+74 -75-76)| 77 i 730.621
ADMINISTRATOR, INTOCMIT,
Numelesi prenumele: CONSTANTINESCU Cristian Numsalegrenumele: MARUSTER Mioara
Calitatea: Director Financiar
SeMmtura ....cccoceevveereenenne SeMRBUra ....ceevveveeeninenen,
Stampila unidtii Nr. de Tnregistrare Tn organismul profesional
Notele explicative de la paginile 10 la 36 fac pantegranta din aceste situatii financiare. 4



S.C. ALLIANZ-TIRTIAC PENSII PRIVATE " et
Societate de administrare a unui fond de pensii administrat privat A“lanz ® Tl riac @
si a fondurilor de pensii facultative S.A. Pensii private

JUAELUL v e 40|

Entitate ALIANZ TIRIAC PENSII PRIVATE SA Forma de proprietate: Societate comerciala peradtii| 4 |

Adresa: Localitatea Bucuresti Activitatea preponderenta

Sectorul 5, str. lon Slatineanu, nr. 6 (Denumire clasa CAEN): Activitati ale caselor degie

bl...., sc. ...... ap.3-4

Telefon: 2072100, fax: 2072194 Cod clasa CAEN .......ccooveiiiiiiiinieii e, 616]0]|2]

Numarul din registrul comertului: J40/6068/2007 Cod Unic de inregistrare ................. (2144941711

Contul de profit si pierdere
la data de 31 decembrie 2007

-Lei-
DENUMIREA INDICATORULUI Nr. | Nr. EXERCITIUL FINANCIAR
Rd. | Nota 2006 2007
A B 1 2

VENITURI DIN EXPLOATARE
1. Cifra de afaceri neta (rd. 02 la 03) 1 - 210.947
@) Venituri din activitatea de exploatare (ct. 70@5+706+708) 2 - 210.947
b) Venituri din subventii de exploatare aferenfeetide afaceri nete (ct. 741) 3 - -
2. Venituri din productia de imobilizari (ct. 72132) 4 - -
3. Alte venituri din exploatare (ct.758) 5 - -
VENITURI DIN EXPLOATARE — TOTAL (rd. 01 + 04 + 05) 6 - 210.947
CHELTUIELI DIN EXPLOATARE
4. Cheltuieli cu materialele si alte cheltuieli exdrne (rd. 08 la 10) 7 - 2.056.993
@) Cheltuieli cu materialele consumabile (ct. 602) 8 - 13.393
b) Alte cheltuieli cu materialele (ct. 603+604) 9 - 1.990.673
c) Alte cheltuieli externe (cu energia si apa) §&5-741) 10 - 52.927
5. Cheltuieli cu personalul (rd. 12+13) 11 - 4.960.523
) Salarii (ct. 641+642) 12 - 3.848.126
b) Cheltuieli cu asigurarile si protectia sociala 645) 13 - 1.112.397
6. Ajustari
) Ajustari de valoare privind imobilizarile corpor ale si necorporale (rd. 15 —
16) 14 - 246.797
@.1) Cheltuieli (ct. 6811+6813) 15 - 246.797
@.2) Venituri (ct. 7813) 16 - -
b) Ajustari de valoare privind activele circulante(rd. 18 — 19) 17 - -
b.1) Cheltuieli (ct. 654+6814) 18 - -
b.2) Venituri (ct. 754+7814) 19 - -
7. Alte cheltuieli de exploatare (rd. 21 la 23) 20 - 11.714.050
&) Cheltuieli privind prestatiile externe(ct. 61126613
+614+621+622+623+624+625+626+627+628) 21 - 10.978.856
b) Cheltuieli cu alte impozite, taxe si varsamintesimilate (ct. 635) 22 - 611.681
c) Cheltuieli cu despagubiri, donatii si activetalate (ct. 658) 23 - 123.513
8.Ajustari privind provizioanele (rd.25 — rd 26) 24 - 852.964
@) Cheltuieli (ct. 6812) 25 - 852.964
b) Venituri (ct. 7812) 26 - -
CHELTUIELI DE EXPLOATARE — TOTAL (rd. 07 +11 + 14 +17+20+24)| 27 - 19.831.327

Notele explicative de la paginile 10 la 36 fac pantegranta din aceste situatii financiare. 5



S.C. ALLIANZ-TIRIAC PENSII PRIVATE

Societate de administrare a unui fond de pensii administrat privat Allianz @ Tl riac @
si a fondurilor de pensii facultative S.A.

Pensii private

Contul de profit si pierdere (continuare)
la data de 31 decembrie 2007

-Lei-
DENUMIREA INDICATORULUI Nr. | Nr. EXERCITIUL FINANCIAR
Rd. | Nota 2006 2007
A B 1 2

PROFITUL SAU PIERDEREA DIN ACTIVITATEA DE EXPLOATAR E
- Profit (rd. 06 — 27) 28 - -
- Pierdere (rd. 27 — 06) 29 3 - 19.620.380
VENITURI FINANCIARE - -
9. Venituri din interese de participare (ct. 7616%3) 30 - -
- din care, veniturile obtinute de la entitatildiafe 31 - -
10. Venituri din alte investitii si imprumuturi @afac parte din activele imobilizatg
(ct. 763) 32 - -
- din care, veniturile obtinute de la entitatildiafe 33 - -
11. Alte dobanzi de incasat si venituri similare {66) 34 - 1.187.798
- din care, veniturile obtinute de la entitatildiafe 35 - -
12. Alte venituri financiare (ct.762+764+765+7678)|6 36 - 5.887
VENITURI FINANCIARE — TOTAL (rd. 30 + 32 + 34 + 36) 37 - 1.193.685
CHELTUIELI FINANCIARE
13. Ajustarea valorii imobilizarilor financiare si a investitiilor financiare
detinute ca active circulante (rd. 39- 40) 38 - -
Cheltuieli (ct. 686) 39 - -
\Venituri (ct. 786) 40 - -
14. a) Dobanzi de platit si alte cheltuieli simédct. 666) 41 - 841.494
- din care, cheltuieli in relatia cu entitatilel&ie 42 - 841.494
15. Alte cheltuieli financiare (ct. 663+664+665+6668) 43 - 1.188
ICHELTUIELI FINANCIARE — TOTAL (rd. 38 + 41 + 43) 44 - 842.682
PROFITUL SAU PIERDEREA FINANCIAR(A)
- Profit (rd. 37 — 44) 45 - 351.003
- Pierdere (rd. 44 — 37) 46 - -
PROFITUL SAU PIERDEREA DIN ACTIVITATEA CURENTA
- Profit (rd. 06 + 37 — 27 — 44) 47 - -
- Pierdere (rd. 27 + 44 — 06 — 37) 48 - 19.269.377
16. VENITURI EXTRAORDINARE (ct. 771) 49 - -
17. CHELTUIELI EXTRAORDINARE (ct. 671) 50 - -
18. PROFITUL SAU PIERDEREA DIN ACTIVITATEA EXTRAORD INARA -
- Profit (rd. 49— 50) 51 - -
- Pierdere (rd. 50 —49) 52 - -
VENITURI TOTALE (rd. 06 + 37+ 49) 53 - 1.404.632
ICHELTUIELI TOTALE (rd. 27 + 44 + 50) 54 - 20.674.009
PROFITUL SAU PIERDEREA BRUT(A)
- Profit (rd. 53 — 54) 55 - -
- Pierdere (rd. 54 — 53) 56 - 19.269.377
19. IMPOZITUL PE PROFIT (ct. 691) 57 - -

Notele explicative de la paginile 10 la 36 fac pantegranta din aceste situatii financiare. 6



S.C. ALLIANZ-TIRIAC PENSII PRIVATE . . u
Societate de administrare a unui fond de pensii administrat privat Allianz ® Tl riac @
si a fondurilor de pensii facultative S.A.

Pensii private

Contul de profit si pierdere (continuare)
la data de 31 decembrie 2007

-Lei-
Nr. Nr. EXERCITIUL FINANCIAR
DENUMIREA INDICATORULUI
Rd. | Nota 2006 2007
A B 1 2
20.PROFITUL SAU PIERDEREA NET(A) A EXERCITIULUI FINANC IAR: -
- Profit (rd. 55 — 57) 58 - )
- Pierdere (rd. 56 + 57) sau (rd. 57— 55) 59 - 19.269.377
ADMINISTRATOR, INTOCMIT,
Numelesi prenumele: CONSTANTINESCU Cristian Numelerenumele: MARUSTER Mioara
Calitatea: Director Financiar
SeMmtura ....cccoceeveereenenn. SeMRBtUra ....coeevveveeeninenen,
Stampila unidtii Nr. de Tnregistrare Tn organismul profesional

Notele explicative de la paginile 10 la 36 fac pantegranta din aceste situatii financiare. 7



S.C. ALLIANZ-TIRIAC PENSII PRIVATE

Societate de administrare a unui fond de pensii administrat privat

si a fondurilor de pensii facultative S.A.

Judetul ....oooeiiiiii e 410]
Entitate ALIANZ TIRIAC PENSII PRIVATE SA
Adresa: Localitatea Bucuresti
Sectorul 5, str. lon Slatineanu, nr. 6

bl....,

SC. ... ap.3-4

Telefon 2072100, fax 2072194
Numarul din registrul comertului J40/6068/2007

Allianz () Tiriac &)

Pensii private

Forma de proprietate Societate comerciala pe agt&ip4 |
Activitatea preponderenta
(Denumire clasa CAEN) Activitati ale caselor de gien

Cod clasa CAEN .......ccoooeeriiiiiiiiiee e 6]16[0]|2]
Cod Unic de inregistrare ................. [2WIB|9]4]|7]1]

Situatia modificarilor capitalului propriu
la 31 decembrie 2007

-Lei-
) } Sold la : . Sold la sfarsitul
Nr. Crt Denumirea Elementului inceputl Cresteri Descresteri exerciiuli
exercittiului | Total: din prin Total: din Prin transfer financiar
financiar care transfer care
1 Capital subscris 20.000.000 - - - 20.000.000
2 Prime de capital - - - - -
3 Rezerve din reevaluare - - - - -
4 Rezerve legale - - - - -
5 Rezerve statutare sau contractuale - - - - -
Rezerve reprezentand surplusul reali
6 din rezerve din reevaluare - - - - -
Alte rezerve - - - - -
Alte rezerve specifice activitatii
administratorilor fondurilor de
pensii private - - - - -
Actiuni proprii - - - - -
Rezultatul
reportat
reprezentand .
profitul Sold debitor - - - - -
10 nerepartizat sau
pierderea
neacoperita Sold creditor - - - - -
Rezultatul
reportat
provenit din Sold debitor : ; : ; ;
11 corectarea
erorilor
contabile Sold creditor - - - - -
12 |Rezultatul Sold debitor 19.269.377 - - - 19.269.377
exercitiului
financiar Sold creditor - - - - -
13 Repartizarea profitului - - - - -
14 Total capitaluri proprii 730.623 ) ) ) 730.623
ADMINISTRATOR, INTOCMIT,
Numelesi prenumele CONSTANTINESCU Cristian Numelgrenumele: MARUSTER Mioara
Calitatea: Director Financiar
Semritura .......cceeveeeennee.. Seltara ........oeeeeeeevvenen.
Stampila unittii Nr. de Tnregistrare Tn organismul profesional

Notele explicative de la paginile 10 la 36 fac pantegranta din aceste situatii financiare. 8



S.C. ALLIANZ-TIRIAC PENSII PRIVATE

Societate de administrare a unui fond de pensii administrat privat

si a fondurilor de pensii facultative S.A.

JUAELUL v e 40|
Entitate ALIANZ TIRIAC PENSII PRIVATE SA

Adresa: Localitatea Bucuresti

Sectorul 5, str. lon Slatineanu, nr. 6

bl...., sc. ...... ap.3-4

Telefon 2072100, fax 2072194

Numarul din registrul comertului J40/6068/2007

Situatia fluxurilor de trezorerie
la 31 decembrie 2007

Cod clasa CAEN
Cod Unic de inregistrare

Allianz () Tiriac &)

Pensii private

Forma de proprietate Societate comerciala pe adtgih4 |
Activitatea preponderenta
(Denumire clasa CAEN) Activitati ale caselor de gien

.......................................... 616[0]2]
|2 4IB|9]4]7]1]

Numelesi prenumele CONSTANTINESCU Cristian

Semmtura ........ooeeeeeeeeee,

Stampila unitii

-Lei-
NI Exercitiul Exercitiul
DENUMIREA ELEMENTULUI Rd. financiar financiar
precedent curent

ACTIVITATI OPERATIONALE
Rezultatul brut 1 (19.269.377)
Componente ale rezultatului brut care nu genereaz#luxuri de
trezorerie aferente activitatii de exploatare:
Cheltuiala cu amortizarea mijloacelor fixe 2 246.797
Cheltuiala cu provizioanele pentru riscuri si chielli 3 852.964
Cheltuiala cu dobanda 4 841.494
Venituri din dobanzi 5 (1.187.798)
Flux de numerar inainte de modificarile in activelesi pasivele aferente
activitatii de exploatare (rd. 01 la 05) 6 (18.515.920)
Crestere in soldurile de creante comerciale sicatiante 7 (153.318)
(Crestere) in soldurile de cheltuieli in avans 8 (259.251.646)
Crestere in soldurile de datorii comerciale si dHéorii 9 104.893.952
FLUX DE NUMERAR REZULTAT DIN EXPLOATARE (rd.61a9 ) 10 (173.026.932)
ACTIVITATI DE INVESTITII
Plati pentru achizitii de imobilizari 11 (1.618.884)
Dobanzi incasate 12 1.187.798
FLUX DE NUMERAR NET FOLOSIT IN ACTIVITATEA DE
INVESTITII (rd. 11 la 12) 13 (431.086)
ACTIVITATI DE FINANTARE
Incasari din imprumuturi pe termen lung 14 77.073.000
Plata dobanzilor aferente imprumuturilor pe terrheny 15 (424.578)
Crestere capital social 16 120.000.000
FLUX DE NUMERAR NET FOLOSIT IN ACTIVITATI DE
FINANTARE (rd. 14 la 16) 17 196.648.422
Cresterea neta a numerarului si a echivalentelomienerar
(rd.10+13+17) 18 23.190.404
Numerar si echivalente de numerar la inceputul egérului financiar 19 -
xgml%rﬂsl echivalente de numerar la sfarsitul exagitiului financiar 20 23.190.404
ADMINISTRATOR, INTOCMIT,

Numelerenumele: MARUSTER Mioara

Calitatea: Director Financiar
S1=T: 110 |- W

Nr. de Tnregistrare Tn organismul profesional

Notele explicative de la paginile 10 la 36 fac pantegranta din aceste situatii financiare.



S.C. ALLIANZ-TIRIAC PENSII PRIVATE . e
Societate de administrare a unui fond de pensii administrat privat Allianz ® Tl riac @
si a fondurilor de pensii facultative S.A.

Pensii private

Note explicative la situatiile financiare pentru eercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2007

1. Provizioane

-Lei-
Soldla1l . o Sold la 31
. - . ; . Transferuri  Transferuri din )
Denumirea provizionului ianuarie in cont cont decembrie
2007 2007
1 2 3 4=1+2-3
Provizioane pentru bonusuri de
platit salariatilor - 852.964 - 852.964
TOTAL - 852.964 - 852.964

S.C. Allianz Tiriac Pensii Private Societate de Awistrare a unui fond de pensii administrat prisica
fondurilor de pensii facultative S.A. (“Societatga’ constituit la sfarsitul anului 2007 un provizio
pentru bonusuri salariale aferente activitatii dirsul exercitiului financiar incheiat la 31 deceiab
2007. Acest bonus reprezinta o estimare a manadalaerSocietatii, calculata in functie de
performantele obtinute de Societate pentru acteatade aderare initiala la sistemul de pensii
administrat privat precum si de performantele aliinin activitatea privind fondurile facultative de
pensii. Bonusul va fi platit salariatilor in primatimestru al anului 2008. Valoarea provizionului
cuprinde si taxele salariale aferente valorilotémralculate.

ADMINISTRATOR, INTOCMIT,
Numelesi prenumele CONSTANTINESCU Cristian Numslerenumele: MARUSTER Mioara

Calitatea: Director Financiar
Semmtura .......ccceveeeennee.. Seritora

Stampila unittii Nr. de Tnregistrare Tn organismul profesional
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S.C. ALLIANZ-TIRIAC PENSII PRIVATE . e
Societate de administrare a unui fond de pensii administrat privat Allianz ® Tl riac @
si a fondurilor de pensii facultative S.A.

Pensii private

Note explicative la situatiile financiare pentru eercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2007

2. Repartizarea profitului

In cursul exercitiului financiar incheiat la data 81 decembrie 2007, Societatea a inregistratrdgrie
contabila in suma de 19.269.377 lei, pierdere ceiv@&portata si acoperita in cursul exercitiilor
financiare viitoare. In vederea sustinerii actitiitaiitoare a Societatii, actionarii au hotaratAnlunarea

Generala a Actionarilor din data de 6 noiembrie720@jorarea capitalului social (vezi Nota 4.2.)

ADMINISTRATOR, INTOCMIT,
Numelesi prenumele CONSTANTINESCU Cristian Numslerenumele: MARUSTER Mioara

Calitatea:Director Financiar
Semmtura ...l Seitnra

Stampila unittii Nr. de Tnregistrare Tn organismul profesional
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S.C. ALLIANZ-TIRIAC PENSII PRIVATE

Societate de administrare a unui fond de pensii administrat privat A“]anz ® Tl riac @
si a fondurilor de pensii facultative S.A. Pensii private

Note explicative la situatiile financiare pentru eercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2007

3. Analiza rezultatului de exploatare

-Lei-
DENUMIRE INDICATOR Exercitiul financiar
2006 2007
VENITURI DIN EXPLOATARE
1. Cifra de afaceri neta 210.947
a) Venituri din activitatea curenta 210.947
b) Venituri din subventii de exploatare aferenfestide -
afaceri nete
2. Veniturile productiei imobilizate in scopuri gmadi }
3. Alte venituri din exploatare -
VENITURI DIN EXPLOATARE — TOTAL 210.947
CHELTUIELI DIN EXPLOATARE
4. Cheltuieli cu materialele si alte cheltuieli exte 2.056.993
a) Cheltuieli cu materialele consumabile 13.393
b) Alte cheltuieli cu materialele 1.990.673
c) Alte cheltuieli externe (cu energia si apa) 52.927
5. Cheltuieli cu personalul 4.960.523
a) Salarii 3.848.126
b) Cheltuieli cu asigurarile si protectia sociala 1.112.397
6. Ajustari 246.797
a) Ajustarea valorii imobilizarilor corporale sicwporale
a.l) Cheltuieli 246.797
a.2) Venituri -
b) Ajustarea valorii activelor circulante }
b.1) Cheltuieli -
b.2) Venituri }
7. Alte cheltuieli de exploatare 11.714.050
a) Cheltuieli privind prestatiile externe 10.978.856
b) Cheltuieli cu alte impozite, taxe si varsamiassimilate 611.681
c) Cheltuieli cu despagubiri, donatii si activetslate 123.513
8.Ajustari privind provizioanele 852.964
a) Cheltuieli 852.964
b) Venituri -
CHELTUIELI DE EXPLOATARE — TOTAL 19.831.327
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S.C. ALLIANZ-TIRIAC PENSII PRIVATE . o x
Societate de administrare a unui fond de pensii administrat privat Allianz ® Tl riac @
si a fondurilor de pensii facultative S.A. Pensii private

Note explicative la situatiile financiare pentru eercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2007

3. Analiza rezultatului de exploatare(continuare)

In anul 2007, Societatea a realizat o cifra deeafan suma de 210.947 lei provenind din actividade
administrare a 2 (doua) fonduri de pensii facuatimpartirea cifrei de afaceri realizate pe ciea

fonduri de pensii facultative administrate se prezdupa cum urmeaza:

-Lei-
CIFRA DE AFACERI PE FONDURI 2007
- AZT Moderato 111.848
- AZT Vivace 99.099
TOTAL 210.947
-Lei-
CIFRA DE AFACERI PE TIPURI DE COMISIOANE DE ADMINIS TRARE 2007
- Comisioane incasari contributii participanti 200.650
- Comisioane activ net 10.297
TOTAL 210.947

Pentru desfasurarea in bune conditii a activitatiit pe piata pensiilor facultative, cat si pe giat
pensiilor administrate privat, Societatea a inttegischeltuieli cu materiale, in baza unor coneade
prestari servicii incheiate cu diversi furnizorpnstand in tiparituri ale prospectelor la schendde
pensii, acte individuale de aderare, etc. in swtda de 1.990.673 lei.

O pondere mare in structura cheltuielilor de exglca o au cheltuielile de procesare si arhivare
documente, de informare privind validarea partioipar la sistemul de pensii administrat privat
precum si de informare a populatiei prin canale imépublicitate). Astfel, un detaliu al cheltuiell

privind prestatiile externe se prezinta dupa cumaaza:

CHELTUIELI PRIVIND PRESTATIILE EXTERNE -Lei-

DESCRIERE 2007
Cheltuieli de procesare si arhivare documente 896.529
Cheltuieli de informare privind validarea partiaipdor 383.253
Cheltuieli de publicitate 8.386.307
Alte cheltuieli privind prestatiile externe 1.295.954
Cheltuieli cu amortizarea comisioanelor de acl@ztnanate - pilonul Ill 16.813

TOTAL 10.978.856
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S.C. ALLIANZ-TIRIAC PENSII PRIVATE . e
Societate de administrare a unui fond de pensii administrat privat Allianz ® Tl riac @
si a fondurilor de pensii facultative S.A.

Pensii private

Note explicative la situatiile financiare pentru eercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2007

3. Analiza rezultatului de exploatare(continuare)

Auditorul financiar extern al Societatii pentru esigul financiar incheiat la 31 decembrie 2007eest
S.C. KPMG Audit S.R.L. Onorariile sunt stabilite paza contractului incheiat intre cele doua parti.
Conform prospectelor fondurilor de pensii facultationorariile privind auditul financiar al acestora

fi suportat de catre Societate pana cand actiechfiuia dintre cele doua fonduri de pensii va aguag
echivalentul in lei a 2.000.000 EUR.

-Lei-
Onorarii de audit 2007
AZT Pensii Private Societate de Administrare S.A. 83,998
AZT Moderato 8.936
AZT Vivace 8.936
TOTAL 101.870

Incepand cu luna octombrie 2007 Societatea a pretemform prospectelor fondurile de pensii
facultative, cheltuielile cu depozitarul, in sumea @06 lei. Aceste cheltuieli cu depozitarul vor fi

suportate de catre Societate in aceleasi condisi onorariile privind auditul financiar.

ADMINISTRATOR, INTOCMIT,
Numelesi prenumele CONSTANTINESCU Cristian Numelerenumele: MARUSTER Mioara

Calitatea:Director Financiar
Semmtura ...........oeeeeeeees Seitnra

Stampila unidtii Nr. de Tnregistrare Tn organismul profesional
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S.C. ALLIANZ-TIRIAC PENSII PRIVATE . o x
Societate de administrare a unui fond de pensii administrat privat Allianz ® Tl riac @
si a fondurilor de pensii facultative S.A. Pensii private

Note explicative la situatiile financiare pentru eercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2007

4. Situatia creantelor si datoriilor

4.1 Creante
-Lei-
DESCRIERE Sold la Termen de lichiditate
31 decembrie 2007 Sub 1 an Peste 1 an
Creante comerciale 78.891 78.891 -
Alte creante 52.078 52.078 -
TOTAL 130.369 130.369 -

Creantele comerciale sunt reprezentate in prinapahvansuri platite furnizorilor, in suma totaka d

70.771 lei, conform contractelor de prestari sé@rincheiate cu acestia, pentru serviciile viitaare

In categoria “Alte Creante”, Societatea a inclumsioanele de recuperat de la agentii de markeiting,
suma totala de 42.511 lei, reprezentand taxa davachitata de Societate pentru autorizareaifgent

de marketing persoane fizice.

4.2. Datorii

-Lei-
DESCRIERE Sold la 31 Termen de exigibilitate

decembrie 2007 Sub 1 an 1-5ani Peste 5 ani

Datorii comerciale — furnizori (i) 46.895.595 4653895 - -
Imprumut pe termen scurt (ii) 77.489.916 77.489.916 - -
Datorii catre actionari (iii) 100.000.000 100.00m00 - -
Comisioane  agenti marketing 56.964.637 56.964.637 i i
persoane fizice
Alte datorii (iv) 1.033.720 1.033.720 - -
TOTAL 282.383.868 282.383.868 - -
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S.C. ALLIANZ-TIRIAC PENSII PRIVATE . o x
Societate de administrare a unui fond de pensii administrat privat Allianz ® Tl riac @
si a fondurilor de pensii facultative S.A. Pensii private

Note explicative la situatiile financiare pentru eercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2007

4. Situatia creantelor si datoriilor (continuare)

4.2. Datorii (continuare)

(i) Societatea prezinta in categoria ,Datorii comegcialfurnizori’, sumele de platit catre agentii de
marketing persoane juridice reprezentand comisiadreente actelor de aderare incheiate de
acestia (46.002.097 lei) si sumele de platit caltidurnizori (893.498 lei).

(i)  Societatea are incheiata cu S.C. Allianz Tiriacglsari SA un contract de imprumut pe termen
scurt al carui scop este finantarea Societatii jarma noua majorare de capital social, avand o
dobanda care se calculeaza si actualizeaza zlmpg formula:

Rata dobanzii = 0.5 x (ON ROBID + ON ROBOR) x (1-RMO) + RMO x dob RMO, unde:

ON ROBID, ON ROBOR - rata overnight a pietei interbancimeRomania

RMO — procentul de constituire a rezervelor minime obliggitotei

dob RMO - rata de remunerare a rezervelor minime obligaidei
Contractul a fost incheiat pentru 0 suma totalal@.000.000 lei, din care a fost trasa spre
utilizare suma de 77.073.000 lei. Dobanda de m@ifitda in sold la 31.12.2007 este in valoare de
416.916 lei.

(i)  Conform hotaririi AGA cu numarul 16 din 6 noiembr2©07, Societatea si-a modificat actul
constitutiv in vederea realizarii unei majorari cipital social in suma de 10.000.000 lei, prin
emiterea unui numar de 100.000 de actiuni cu valoerminala de 100 lei fiecare. Emiterea
actiunilor s-a facut cu o prima de emisiune de l@BdPentru fiecare actiune, respectiv cu o prima
totala de emisiune de 90.000.000 lei. La 31 decen®007, suma a fost integral varsata in
numerar de catre actionari, urmand ca reflectacesteia in conturile de capital social sa fie
efectuata dupa obtinerea deciziei de aprobare dficad actului constitutiv al Societatii emisa
de Comisia de Supraveghere a Sistemului de Pengit®.

(iv) Pozitia “Alte datorii” cuprinde urmatoarele elementdatorii fata de personal (sold la 31
decembrie 2007: 259.319 lei), datorii catre bugstatului (sold la 31 decembrie 2007: 765.565
lei) si diverse alte datorii (sold la 31 decemi2@®7: 8.836 lei).

ADMINISTRATOR, INTOCMIT,

Numelesi prenumele CONSTANTINESCU Cristian Numelerenumele: MARUSTER Mioara

Calitatea:Director Financiar
SemmiEtura ......ccoeeveeeennen. Sertara .......coveeeiieeennnn
Stampila unittii Nr. de Tnregistrare Tn organismul profesional
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S.C. ALLIANZ-TIRIAC PENSII PRIVATE

Societate de administrare a unui fond de pensii administrat privat

si a fondurilor de pensii facultative S.A.

Allianz (@ Tiriac &)

Pensii private

Note explicative la situatiile financiare pentru eercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2007

5. Situatia activelor imobilizate

Variatia valorii de intrare, a amortizarii, a asior pentru depreciere sau pierdere de valoara s

valorii contabile nete, in cursul exercitiului fimgar incheiat la 31 decembrie 2007, pe fiecaregmie

de mijloace fixe, se prezinta conform tabelelornd@ jos. Pentru duratele de viata si metodele de

amortizare, a se vedea notele de politici contalde Imobilizari corporale si (f) Imobilizari

necorporale.

5.1. Imobilizari necorporale

cos! Sold la 1 Cresteri redt?ci??gi, alte Sold la 31
-Lei- ianuarie 2007 . decembrie 2007
transferuri

Cheltuieli de constituire 622.490 - 622.490
Concesiuni, brevete, licente,

marci comerciale, drepturi - 288.527 - 288.527
TOTAL - 911.017 - 911.017
Amortizare cumulata Soldlal Aiustari Reduceri sau Sold la 31
-Lei- ianuarie 2007 J reluari decembrie 2007
Cheltuieli de constituire 71.265 - 71.265
Concesiuni, brevete, licente,

marci comerciale, drepturi - 36.355 - 36.355
TOTAL - 107.620 - 107.620
Valoare neta contabila 803.397 - 803.397

Structura cheltuielilor de constituire la 31 deceimB007 este urmatoarea:

* Taxa de infiintare (ONRC) — 310 lei

« Taxa de inregistrare marci (OSIM) — 180 lei

* Taxe de autorizare Societate, fonduri (CSSPP) -06R2ei
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S.C. ALLIANZ-TIRIAC PENSII PRIVATE . e
Societate de administrare a unui fond de pensii administrat privat Allianz ® Tl riac @
si a fondurilor de pensii facultative S.A.

Pensii private

Note explicative la situatiile financiare pentru eercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2007

5. Situatia activelor imobilizate (continuare)

5.1. Imobilizari necorporale (continuare)

Cheltuielile de constituire mai sus mentionate stheltuielile ocazionate de infiintarea Societatii
amortizate pe o durata de 5 ani conform Normei2@0/7 privind reglementarile contabile conforme cu
Directiva a IV-a a Comunitatilor Economice Europexmicabile entitatilor autorizate, reglementate si

Supravegheate de Comisia de Supraveghere a SigiefauPensii Private.

5.2. Imobilizari corporale

Cost Cedari,

Sold la 1 Cresteri  reduceri si alte Sold la 31

-Lei- ianuarie 2007 . decembrie 2007
transferuri

Terenuri si constructii - - - -
Instalatii tehnice si masini - 46.830 - 46.830
Alte instalatii, utilaje si mobilier - 569.022 - 569.022
Avansuri si imobilizari corporale
in curs de executie - 92.016 - 92.016
TOTAL - 707.868 - 707.868
Amortizare cumulata .

Sold la 1 Aiustari Reduceri sau Sold la 31
-Lei- ianuarie 2007 J reluari decembrie 2007
Terenuri si constructii - - - -
Instalatii tehnice si masini - 6.994 - 6.994
Alte instalatii, utilaje si mobilier - 132.184 - 132.184
Avansuri si imobilizari corporale
in curs de executie - - - -
TOTAL - 139.178 - 139.178
Valoare neta contabila - 568.690 - 568.690

La data de 31 decembrie 2007, Societatea nu aylemoei fixe gajate sau aflate in custodie la terti.
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S.C. ALLIANZ-TIRIAC PENSII PRIVATE . e
Societate de administrare a unui fond de pensii administrat privat Allianz ® Tl riac @
si a fondurilor de pensii facultative S.A.

Pensii private

Note explicative la situatiile financiare pentru eercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2007

5. Situatia activelor imobilizate (continuare)

5.3. Imohilizari financiare

La data de 31 decembrie 2007, imobilizarile finanziale Societatii erau formate din garantia depusa

pentru inchirierea sediului in care isi desfasoactivitatea (18.500 lei) si din alte garantii diser
(4.448 lei).

ADMINISTRATOR, INTOCMIT,
Numelesi prenumele CONSTANTINESCU Cristian Numslerenumele: MARUSTER Mioara

Calitatea:Director Financiar
Semmtura ......cccceveeeennee.. Seritora

Stampila unidtii Nr. de Tnregistrare Tn organismul profesional
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S.C. ALLIANZ-TIRIAC PENSII PRIVATE . o x
Societate de administrare a unui fond de pensii administrat privat Allianz ® Tl riac @
si a fondurilor de pensii facultative S.A. Pensii private

Note explicative la situatiile financiare pentru eercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2007

6. Principii si politici contabile

A. Principii contabile

Evaluarea posturilor cuprinse in situatiile finarei ale anului 2007 este facuta conform urmatoarelo
principii contabile:

Principiul continuitatii activitatii - Societatea isi va continua in mod normal funai@a intr-un viitor
previzibil fara a intra in imposibilitatea contimiaactivitati sau fara reducerea semnificativa a
acesteia.

Principiul permanentei metodelor aplicarea acelorasi reguli, metode, norme privexdluarea,
inregistrarea si prezentarea in contabilitate anelgelor patrimoniale, asigurand comparabilitatea i
timp a informatiilor contabile.

Principiul prudentei- s-a tinut seama de toate ajustarile de valoai@ata deprecierilor de valoare a
activelor, precum si de toate obligatiile previlgbsi de pierderile potentiale care au luat nasiere
cursul exercitiului financiar incheiat sau pe pascliunui exercitiu anterior.

Principiul independentei exercitiului- au fost luate in considerare toate veniturileckeltuielile
exercitiului, fara a se tine seama de data indasauiefectuarii platii.

Principiul evaluarii separate a elementelor de actsi pasiv- in vederea stabilirii valorii totale
corespunzatoare unei pozitii din bilant s-a deteaniseparat valoarea fiecarui element individual de
activ sau de pasiv.

Principiul intangibilitatii exercitiului - bilantul de deschidere al exercitiului corespundévilantul de
inchidere al exercitiului precedent.

Principiul necompensarii- valorile elementelor ce reprezinta active nu @it tompensate cu valorile
elementelor ce reprezinta pasive, respectiv valdteu cheltuielile, cu exceptia compensarilor entr
active si pasive admise de Norma 14/2007.

Principiul prevalentei economicului asupra jurididui - informatiile prezentate in situatiile financiare
reflecta realitatea economica a evenimenteloasizictiilor, nu numai forma lor juridica.

Principiul pragului de semnificatie- orice element care are o valoare semnificatisi@ @rezentat

distinct in cadrul situatiilor financiare.
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S.C. ALLIANZ-TIRIAC PENSII PRIVATE . o x
Societate de administrare a unui fond de pensii administrat privat Allianz ® Tl riac @
si a fondurilor de pensii facultative S.A. Pensii private

Note explicative la situatiile financiare pentru eercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2007

6. Principii si politici contabile (continuare)

B. Politici contabile

(a) Intocmirea si prezentarea situatiilor financiare

Situatiile financiare au fost intocmite in confotate cu Norma nr. 14/2007 privind reglementarile
contabile conforme cu Directiva a IV-a a ComunitatiEconomice Europene aplicabile entitatilor
autorizate, reglementate si supravegheate de GouhsiSupraveghere a Sistemului de Pensii Private
(,Norma 14/2007"), Norma 9/2008 privind intocmirsa depunerea situatiilor financiare anuale de
catre entitatile autorizate, reglementgitsupravegheate de Comisia de Supraveghere a Sisiede
Pensii Private pentru exercitiul financiar 2007 ¢tiha 9/2008”) si Legea Contabilitatii nr. 82/1991,

republicata.

Situatiile financiare cuprind:
m  Bilant (cod 10)
m  Cont de profit si pierdere (cod 20)
m Situatia modificarilor capitalului propriu
m  Situatia fluxurilor de trezorerie

m  Notele explicative la situatiile financiare anuale

Exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2083te primul in care Societatea prezinta situatii
financiare in conformitate cu Norma 14/2007, fiimdmul an de activitate al Societatii. In conseagjnt
Societatea nu a prezentat in situatiile financiafermatii comparative. Contul de profit si pierdesi
situatia fluxurilor de numerar se refera la acsiiet desfasurata de la data infiintarii (23 m&@87)

pana la data de 31 decembrie 2007.
(b) Moneda de raportare

In conformitate cu Norma 14/2007 moneda functional&ocietatii si de prezentare a situatiilor

financiare este Leul romanesc (,RON"). Toate cédrelint prezentate in Lei romanesti, rotunjite la le
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S.C. ALLIANZ-TIRIAC PENSII PRIVATE . o x
Societate de administrare a unui fond de pensii administrat privat Allianz ® Tl riac @
si a fondurilor de pensii facultative S.A. Pensii private

Note explicative la situatiile financiare pentru eercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2007

6. Principii si politici contabile (continuare)

B. Politici contabile (continuare)

(c) Tranzactii in moneda straina
Tranzactiile in moneda straina sunt inregistratedasul de schimb publicat de Banca Nationala a
Romaniei de la data tranzactiei. La sfarsitul e%eitai, creantele si datoriile exprimate in moneda
straina sunt convertite in lei la cursul de schiebla data bilantului comunicat de Banca Natioreala
Romaniei si diferentele de curs sunt inregistratedntul de profit si pierdere, in cadrul rezultatu
financiar.
Cursul de schimb al principalelor monede straingal@ inchiderii exercitiului financiar au fost:
31 decembrie 2007
Dolar (USD) 1: 2,4564
Euro (EUR) 1: 3,6102

(d) Investitii financiare pe termen scurt

Investitiile financiare pe termen scurt includ mshentele financiare achizitionate in vederea zaaii
unui profit pe termen scurt.

Evaluarea initiala

La intrarea in gestiune investitiile financiare ggemen scurt sunt evaluate la costul de achizitim,
care se intelege pretul de cumparare, sau la w#laabilita conform contractelor.

Evaluare ulterioara

Ulterior recunoasterii initiale investitiile finarae pe termen scurt sunt evaluate la valoareatdare
mai putin ajustarile pentru pierderea de valoare.

Derecunoastere

Investitile financiare pe termen scurt sunt derescute atunci cand drepturile de a primi fluxuri
viitoare de numerar expira sau atunci cand Soeetattransferat in mod semnificativ toate riscusile
beneficiile dreptului de proprietate.

Castigurile sau pierderile rezultate in momentuledanoasterii activului sunt determinate folosind
metoda costului mediu ponderat calculat in ziuanZaatiei. Aceste castiguri sau pierderi sunt

recunoscute in contul de profit si pierdere al elei.
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6. Principii si politici contabile (continuare)

B. Politici contabile (continuare)

(e) Imobilizari financiare

Imobilizarile financiare cuprind actiunile detindgeentitatile afiliate, imprumuturile acordate iéattlor
afiliate, interesele de participare, imprumuturdeordate entitatilor legate in virtutea intereseder
participare, alte investitii detinute ca imobilizar alte imprumuturi, incluzand garantiile, depgeilg si
cautiunile depuse de Societate la terti.

Evaluarea initiala
Imobilizarile financiare recunoscute ca activ selegaza la costul de achizitie sau valoarea deteitsni

prin contractul de dobandire a acestora.

Evaluare ulterioara
Ulterior recunoasterii initiale investitiille finaiare pe termen scurt sunt evaluate la valoareatdaré

mai putin ajustarile pentru pierderea de valoare.

Derecunoastere
Imobilizarile financiare sunt derecunoscute atwacid drepturile de a primi fluxuri viitoare de nuare

expira sau atunci cand Societatea a transferaboh semnificativ toate riscurile si beneficiile dnelpi
de proprietate.

() Imobilizari corporale

Imobilizarile corporale sunt evidentiate la costld achizitie mai putin amortizarea acumulata si

pierderile din depreciere.

Costul de achizitie cuprinde pretul de cumparaegle nerecuperabile, cheltuielile de transpoaitei
cheltuieli accesorii necesare punerii in stareuhetionare sau intrarii in gestiune a activulupexstiv.

Cheltuielile ulterioare de intretinere si reparatii

Cheltuielile cu reparatia sau intretinerea mijldacdixe efectuate pentru a restabili sau a mentine
valoarea acestor active sunt recunoscute in coletylrofit si pierdere la data efectuarii lor, impi ce
cheltuielile efectuate in scopul imbunatatirii perhantelor tehnice sunt capitalizate si amortizste

perioada ramasa de amortizare a respectivului erfijo

Amortizarea
Amortizarea este calculata pentru a diminua coshaj putin valoarea reziduala, utilizand metoda
liniara de amortizare pe durata de functionare poauelor fixe si a componentelor lor, care sunt

contabilizate separat.
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Note explicative la situatiile financiare pentru eercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2007

6. Principii si politici contabile (continuare)

B. Politici contabile (continuare)

(f) Imobilizari corporale (continuare)

Duratele estimate, pe grupe principale de imobilizant urmatoarele:

Echipamente 2-12 ani
Mijloace de transport 4 ani
Mobilier, aparatura de birou si altele 2-10 ani

Investitiile in curs se amortizeaza incepand cu et punerii in functiune.

(9) Imobilizari necorporale

Imobilizarile necorporale achizitionate de Societasunt prezentate la cost mai putin amortizarea
cumulata. Imobilizarile necorporale includ cheltuig constituire, software si licente.

Amortizarea este inregistrata in contul de prafitisrdere pe baza metodei liniare pe perioad aashi

a duratei utile de functionare a imobilizarilor ngmorale.

Cheltuieli cu reparatiile
Cheltuielile ulterioare privind imobilizarile neqmrrale sunt capitalizate numai atunci cand sporesc
beneficiile economice viitoare generate de acti@dare se refera. Cheltuielile ce nu indeplinesste

criterii sunt recunoscute ca si cheltuiala in motmkrealizarii lor.

Amortizarea si ajustari pentru depreciere
Amortizarea este recunoscuta in contul de profiiesidere pe baza metodei liniare pe perioadaata vi
estimata a imobilizarii necorporale. Duratele dataviestimate pentru imobilizarile necorporale slent

maximum 5 ani.
(h) Clienti si alte creante

Conturile de clienti si alte creante sunt evideatia bilant la valoarea lor recuperabila, dupadscea

ajustarilor necesare pentru depreciere.
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6. Principii si politici contabile (continuare)

B. Politici contabile (continuare)

(i) Disponibilitatile banesti si alte echivalente
Disponibilitatile banesti includ conturile curentelei si in valuta. Disponibilitatile banesti seadueaza
la cursul de schimb comunica de Banca NationalamdRiei valabil la data inchiderii exercitiului

financiar.

(1) Furnizori si alte datorii

Conturile de furnizori si alte datorii sunt evidie# la cost. Diferentele de curs valutar care apar
ocazia decontarii datoriilor in valuta la cursuifiedte fata de cele la care au fost inregistraigal pe
parcursul perioadei si trebuie recunoscute cawersau cheltuieli in perioada in care apar.

Atunci cand datoria in valuta este decontata irudsed aceluiasi exercitiu financiar in care a suitje
intreaga diferenta de curs valutar este recunosoudael exercitiu. Atunci cand datoria in valuttes
decontata intr-un exercitiu financiar ulterior,at#nta de curs valutar recunoscuta in fiecare gxerc
financiar, care intervine pana in exercitiul deeomt se determina tinand seama de modificarea

cursurilor de schimb survenita in cursul fiecaxgeitiu financiar.

(k) Provizioane pentru deprecierea valorii activelor

Activele sunt analizate la data intocmirii fiecahilant contabil daca exista vreun indiciu obiectiv
potrivit caruia un activ poate fi depreciat. Dagé&® astfel de indiciu exista, Societatea trebwie s
estimeze valoarea recuperabila a activului.

Un provizion pentru depreciere este inregistratsituatia in care valoarea contabila a activului
depaseste valoarea recuperabila a acestuia. Rnawizientru depreciere este recunoscut in contul de
profit si pierdere.

Provizionul pentru depreciere poate fi reluat daea produs o schimbare in conditile existente la
momentul determinarii valorii recuperabile. Relwaranui provizion pentru depreciere poate fi
efectuata numai in asa fel incat valoarea netatigauéiti sa nu depaseasca valoarea sa neta contabila

istorica, tinand cont de depreciere si fara arueaicul provizionul.
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6. Principii si politici contabile (continuare)

B. Politici contabile (continuare)

(I) Provizioane

Provizioanele sunt recunoscute in bilant atuncidcpantru Societate se naste o obligatie legala sau
constructiva legata de un eveniment trecut si @gibabil ca in viitor sa fie necesara consumaresa un
resurse economice care sa stinga aceasta obli§ateizioanele sunt revizuite la fiecare sfarsit de
perioada si ajustate pentru a reflecta estimaremtaicea mai adecvata.

Un provizion va fi recunoscut numai in momentutare:

- 0 entitate are o obligatie curenta generata deveniment anterior;

- este probabil ca o iesire de resurse sa fie ae@entru a onora obligatia respectiva; si

poate fi realizata o estimare credibila a valobiigatiei.

Daca aceste conditii nu sunt indeplinite, nu eg®unoscut un provizion in situatiile financiare.

(m) Cheltuieli de achizitie reportate

Cheltuielile de achizitie reportate sunt acele wheli intervenite in procesul de incheiere a caatelor

de aderare la fonduri de pensii administrate déeBte aferente perioadelor viitoare.

Cheltuielile de achizitie reportate sunt amortizdirect proportional cu veniturile asteptate peadar
contractelor de pensii incheiate.

Calculul cheltuielilor de achizitie amanate se fackata pe trimestru si contine atat calculul pentru
portofoliu existent cat si pentru portofoliul nauriat in Societate in trimestrul anterior, consaretu-se

o distributie uniforma a contractelor in trimestAstfel pentru determinarea cheltuilior de achéziti
amanate se considera ca toate contractele au inodpna de mijloc a trimestrului.

Coeficient de amortizare se stabileste prin impzaticheltuielilor de achizitie la suma veniturilor
asteptate pe contract. Coeficientul de amortizate enic pe toata durata contractului. Prin urmiare,
cazul unei actualizari care determina o modifi@aeeestui coeficient, valoarea cheltuielilor deizth
amanate este recalculata de la inceputul conttagtaina la data raportarii. Eventuala diferentaeint
noua valoare calculata si valoarea initial estimatdi recunoscuta ca o cheltuiala in cursul pet&ga
curente. Rezultatul aferent perioadelor anterioarea fi modificat.

Trimestrial se verifica presupunerile luate in olit modelului (contributia medie, comisionului
mediu, rata de anulare, etc.). Daca se constgteesapunerile luate in calcul sunt diferite de csea-

a produs in mod curent se inlocuiesc presupundiilemodel pana la momentul de calcul cu cele

curente si se ajusteaza cele viitoare in functieede curente.
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6. Principii si politici contabile (continuare)

B. Politici contabile (continuare)

(n) Cifra de afaceri
Cifra de afaceri neta cuprinde sumele rezultateadiivitatea de administrare a fondurilor de pensii

facultative care se inscriu in activitatea curentntitatii.

(o) Cheltuieli nete de finantare
Costurile nete de finantare includ dobanda de pbetietru imprumuturi, dobanda de primit pentru
depozitele la banci si diferentele de curs vallRaincipiul separarii exercitiilor financiare esespectat

pentru recunoasterea acestor tipuri de cheltuigésituri.

(p) Parti afiliate

Partile se considera afiliate in cazul in care divaparti, fie prin proprietate, drepturi contraafi,
relatii familiale sau de alta natura, are posiiét de a controla in mod direct sau de a influigntaod
semnificativ cealalta parte.

Au fost considerate entitati afiliate urmatoaretdtati:
« Allianz Tiriac Asigurari SA
* ASIT Real Estate SRL

(q) Estimari

Pentru intocmirea situatiilor financiare, condueeBocietatii face anumite estimari si presupunane c
afecteaza valorile raportate ale activelor si paeiv la data bilantului, precum si veniturile si
cheltuielile perioadei raportate. Rezultatele remediferi de cele estimate. Daca evenimente iokee
datei bilantului furnizeaza informatii suplimentane privire la estimarile facute, acestea au foatd in
calcul.

Estimarile au fost utilizate in principal pentruteleninarea provizioanelor (bonusuri salariale pentr
activitatea desfasurata in anul 2007, sumele d&@ @atre agentii de marketing persoane fizice si

juridice (sume ce includ si taxele aferente acejtaheltuielile de achizitie reportate.
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6. Principii si politici contabile (continuare)

B. Politici contabile (continuare)

(r) Pensii si alte beneficii post-pensionare

Societatea, in desfasurarea normala a activieatiicuta plati catre fondurile de pensii de statanossti
pentru angajatii sai din Romania, pentru pensiguaari de sanatate si somaj. Toti angajatii Satie
sunt inclusi in sistemul de pensii de stat.

Societatea nu deruleaza nici un alt plan de peastosi, deci, nu are nici o alta obligatie refexitola
pensii. Societatea nu opereaza nici un alt planbeleeficii sau alt plan legat de beneficii post

pensionare. Societatea nu are alte obligatii éegit servicii suplimentare pentru fostii si actuali

angajati.

ADMINISTRATOR, INTOCMIT,

Numelesi prenumele CONSTANTINESCU Cristian Numslerenumele: MARUSTER Mioara
Calitatea:Director Financiar

SeMtura .....ccocevveeeeeveneen Setura ...ooeeveeeeeeenen

Stampila unidtii Nr. de Tnregistrare Tn organismul profesional
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7. Informatii privind salariatii si membrii organel or de

administratie, conducere si supraveghere

In cursul anului 2007, numarul mediu de salaria®@acietatii a fost de 174. Structura personalpkii
categorii de munca la 31 decembrie 2007 este uaredo

CATEGORIE Numar

Manageri 6
Personal administrativ 164
Departament informatic 4
TOTAL 174

Organismul de conducere al Societatii este Comsilai Administratie, acesta fiind format din 3
membri.La 31 decembrie 2007, componenta Consiliului de iibtratie este urmatoarea:

NUME Functie
Cristian Constantinescu Presedinte
Joerg Horst Biebel Membru
Alexandru — Leonard Leca Membru

Consiliul de Administratie actual al Societatiiesf numit prin Hotararea AGA nr. 16 din 06.11.2007.
Cheltuielile salariale ale Societatii in anul 2G¥fost urmatoarele:

-Lei-
DESCRIERE 2007
Cheltuieli cu salariile personalului 3.848.126
Contributia unitatii la asigurarile sociale 760.766
Contributia unitatii pentru ajutorul de somaj 84.176
Contributia unitatii la asigurarile sociale de data 224.463
Contributia unitatii la fondul pentru persoanelehandicap 8.746
Contributia unitatii la fondul pentru concedii sdiemnizatii 24.893
Contributia la fondul pentru garantarea a creanttariale 9.353
TOTAL 4.960.523
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7. Informatii privind salariatii si membrii organel or de

administratie, conducere si supravegherécontinuare)

Societatea contribuie pentru salariatii sai cu aechime mai mare de 1 (un) an la fondurile de ipens
private facultative administrate de diverse insfiautorizate de CSSPP.

Societatea nu acorda indemnizatii membrilor organéé administratie si de conducere. Societatea nu
are obligatii contractuale cu privire la plata paoiscatre fostii membri ai organelor de admindgie,
conducere si supraveghere. Societatea nu a acexdatsuri si credite membrilor organelor de
administratie, conducere si de supraveghere inuimercitiului financiar 2007.

ADMINISTRATOR, INTOCMIT,
Numelesi prenumele CONSTANTINESCU Cristian Numelerenumele: MARUSTER Mioara

Calitatea:Director Financiar
Semmtura ......cccceveeeennee.. Seritora

Stampila unidtii Nr. de Tnregistrare Tn organismul profesional
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8. Participatii si surse de finantare

Capitalul social cuprinde 200.000 actiuni cu o eadonominala de 100 lei fiecare. Structura cagitalu

social al Societatii la 31 decembrie 2007 este toaraa:

ACTIONARI Nr. actiuni Valoare actiuni
) Procent ] )
detinute detinute (lei)
Allianz Tiriac Asigurari S.A 199.997  99.9985% 19.999.700
Vesanio Trading Limited 3 0.0015% 300
TOTAL 200.000 100% 20.000.000

Cele 200.000 actiuni ce compun capitalul soci@@tdietatii la data de 31 decembrie 2007 sunt iategr

subscrise si varsate.

ADMINISTRATOR, INTOCMIT,
Numelesi prenumele CONSTANTINESCU Cristian Numslerenumele: MARUSTER Mioara

Calitatea:Director Financiar
Semmtura ............oeeeeeeeel Seitnra

Stampila unittii Nr. de Tnregistrare Tn organismul profesional
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9. Alte informatii privind activitatea entitatii
9.1. Prezentarea Societatii

S.C. ALLIANZ-TIRIAC PENSII PRIVATE Societate de admistrare a unui fond de pensii administrat
privat si a fondurilor de pensii facultative S.AS¢cietatea”) este infiintata in anul 2007, avaedisl
social in str. lon Slatineanu, nr. 6, ap. 4, et, 3ector 1, Bucuresti, Codul Unic de Inregistresee
21439417 iar numarul de ordine la Registrul ContairtiA0/6068/2007.

Societatea isi desfasoara activitatea numai p@tieii Romaniei, iar obiectul de activitate al Ssteitii

il reprezinta ,, Activitati ale fondurilor de pensjcu exceptia celor din sistemul public de asigurar
sociale) (colectarea, investirea activelor fondurile pensii facultative in conformitate cu legea
204/2006 privind pensiile facultative, cu modifitarsi completarile ulterioare si administrarea
fondurilor de pensii in conformitate cu Legea 4002 privind fondurile de pensii administrate privat
republicata cu modificarile si completarile ultenie) - Cod CAEN 6530". In data de 24 Aprilie 2007 a
fost autorizata sa desfasoare activitati specificeei societati de pensii de catre Comisia de
Supraveghere a Sistemului de Pensii Private, groizéa nr. 6/24.04.2007; numarul de inregistrare in
Registrul Comisiei este: SAP-R0-21451764.

Societatea administreaza doua fonduri de pendiititore: AZT Moderato si AZT Vivace si un fond

de pensii administrat privat AZT Viitorul Tau.

Fondul de pensii facultative AZT Moderato este wumd cu un profil de risc mediu, conform
prospectului de emisiune al fondului. Conform gdrddii de risc mediu, activele fondului vor fi invés
preponderent in instrumente ale pietei monetareusienit fix, insa va avea si 0 componenta de

instrumente financiare cu venit variabil.

Fondul de pensii facultative AZT Vivace este undau un profil de risc crescut, conform prospedtulu
de emisiune al fondului. Conform profilului de rigtescut, activele Fondului vor fi investite in
instrumente financiare cu venit variabil, pastraind acelasi timp o componenta importanta de

instrumente ale pietei monetare si cu venit fix.
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9. Alte informatii privind activitatea entitatii (continuare)

9.1. Prezentarea Societatijcontinuare)

Fondul de pensii administrat privat AZT Viitorul T@ste un fond cu un grad mediu de risc. Conform
profilului de risc mediu, activele fondului vor finvestite preponderent in instrumente cu venit fix.

Acest Fond va avea si 0 componenta de instrumargtediare cu randament potential mai ridicat.

Depozitarul activelor fondurilor de pensii facuitat este BRD - Groupe Societe Generale S.A., cu
sediul social in B-dul lon Mihalache, nr.1-7, secto Bucuresti, nr. inregistrare Registrul Comeritul
J40/608/1991, Cod Unic de Inregistrare: 361579, autorizatie eliberata de Banca Nationala a
Romaniei: A/000001/01.07.1994, inscrisa in Regldtancar cu nr. RB-PJR-40-007, nr. inregistrare in
Registrul Comisiei de Supraveghere a SistemuluPeesii Private: DEP-R0O-373958/06.02.2007, nr.
aviz Comisie: 2/06.02.2007, Operator date cu cargetrsonal nr. 209.

9.2. Impozitul pe profit

In exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie0Z0 Societatea a inregistrat o pierdere contalgla d
19.269.377 lei si o pierdere fiscala de 17.755.Fil Reconcilierea dintre rezultatul fiscal si cel

contabil este prezentata in continuare:

-Lei-
INDICATOR 2007
Pierdere contabila 19.269.377
Venituri neimpozabile -
Cheltuieli nedeductibile (1.513.666)
Pierdere fiscala curenta 17.755.711
Pierdere fiscala de recuperat -
Pierdere fiscala cumulata 17.755.711

Impozit pe profit 16% -
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9. Alte informatii privind activitatea entitatii (continuare)

9.3. Entitati afiliate

Entitatile afiliate cu care Societatea a desfaswaaizactii comerciale in 2007 sunt:

Societate Tara de origine Adresa
Allianz Tiriac Asigurari SA Romania Str. Cadereadtliei, nr. 80-84
ASIT Real Estate SRL Romania Str. Caderea Bastilie80-84

9.3.1. Situatia soldurilor la incheierea exercitiuli

La data de 31 decembrie 2007, Societatea nu amaterasupra entitatilor afiliate. Situatia datoriiin

relatie cu entitatile afiliate se prezinta dupa aumeaza:

-Lei-
31 decembrie

DATORII CATRE SOCIETATILE AFILIATE 2007
Allianz Tiriac Asigurari SA [mprumut + dobanda acumulata) 77.489.916
Allianz Tiriac Asigurari SA &port capital social) 99.998.000
Vesanio Trading Limitedaport capital social) 2.000
ASIT Real Estate SRLs§ld furnizori) 22.848
TOTAL 177.512.764

9.3.2. Tranzactii cu partile afiliate

-Lei-
DESCRIERE 2007
Cumparari mijloace fixe si obiecte de inventar
Allianz Tiriac Asigurari SA 637.288
TOTAL 637.288
Achiztii asigurare generale
Allianz Tiriac Asigurari SA 7.190
TOTAL 7.190
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9. Alte informatii privind activitatea entitatii (continuare)

9.3. Entitati afiliate (continuare)

9.3.2. Tranzactii cu patrtile afiliate (continuare)

-Lei-
DESCRIERE 2007
Dobanz
Allianz Tiriac Asigurari SA 841.494
TOTAL 841.494
DESCRIERE 2007
Chirii
ASIT Real Estate SRL 343.504
TOTAL 343.504

9.4. Managementul risului

Activitatea de administrare a riscurilor este uoges focalizat pe analiza profilului de risc, urimdu-

se realizarea unui echilibru intre nivelul riscarilasumate si profitabilitatea asociata, in vederea
asigurarii dezvoltarii activitatii Societatii pe Zmsolide. In acest fel se va asigura protejarpaatalui
Societatii si cresterea valorii adaugate pentrdoaati. Principalele riscuri la care este supusa
Societatea si politicile aplicate sunt detaliate jos

(i) Riscul de rata a dobanzii

Societatea are incheiat un contract de credit ppeete scurt cu S.C. Allianz Tiriac Asigurari S.A.tRa
dobanzii este variabila, fiind calculata si actzata zilnic.

(i) Riscul aferent impozitarii

Interpretarea textelor si implementarea practigaogedurilor noilor reglementari fiscale aplicabiée
putea varia si exista riscul ca in anumite situatiforitatile fiscale sa adopte o pozitie difefdaéa de
cea a Societatii.

In plus, Guvernul Romaniei detine un numar de dgewtorizate sa efectueze auditul (controlul)
companiilor care opereaza pe teritoriul Romanieiegte controale sunt similare auditurilor fiscale d
alte tari, si pot acoperi nu numai aspecte fisdaesi alte aspecte legale si regulatorii careiptez
interest pentru aceste agentii. Este posibil caestiea sa fie supusa controalelor fiscale pe masur

emiterii unor noi reglementari fiscale.
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S.C. ALLIANZ-TIRIAC PENSII PRIVATE

Societate de administrare a unui fond de pensii administrat privat Allianz ® Tl riac @
si a fondurilor de pensii facultative S.A.

Pensii private

Note explicative la situatiile financiare pentru eercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2007

9. Alte informatii privind activitatea entitatii (continuare)

9.4. Managementul risului(continuare)

(i) Riscul aferent mediului economic

Incepand cu 1 ianuarie 2007 reglementarile apliealistitutiilor financiare au fost adaptate in

conformitate cu cerintele complexe ale tratativeleglementarilor si directivelor Uniunii Europene.

Desi membra a Uniunii Europene, economia Romamezipta in continuare caracteristicile unei piete
emergente cum ar fi un deficit de cont curent gtio piata financiara relativ nedezvoltata, sttihatii

in cursurile de schimb valutare.

Incepand cu a doua jumatate a anului 2007 papeezent, pietele financiare internationale au résim
unele efecte legate de declinul pietei ipotecanb-(ime) din Statele Unite. Aceste efecte vardeda

rezerve in ceea ce priveste valoarea unor actinestau la baza acestor instrumente financiarey [zan
impactul generat de cresterea marjei de risc lditeresi criza de lichiditate a pietei financiare, s

inabilitatea institutiilor financiare de a-si indep obligatiile financiare la timp si cu un cogidus.

Aceste efecte s-au resimtit pe piata financiaraammeasca sub forma caderii pietei de capital si o
crestere previzionata a ratelor de dobanda de timarpe termen mediu datorita crizei globale de
lichiditate. In plus, avand in vedere conditiile piata si nesiguranta care va domina prima peri@ada

anului 2008, se vor resimti si alte efecte ultedatei acestor situatii financiare.

9.5. Evenimente ulterioare datei bilantului

In data de 29 ianuarie 2008, prin decizia nr. 4G&omisia de Supraveghere a Sistemului de Pensii
Private a aprobat majorarea de capital socialasicadat Societatii autorizatia de modificare a lactu

constitutiv conform Hotararii Adunarii Generale ati@narilor nr. 16 din data de 6 noiembrie 2007.

ADMINISTRATOR, INTOCMIT,
Numelesi prenumele CONSTANTINESCU Cristian Numslerenumele: MARUSTER Mioara

Calitatea:Director Financiar

SeMtura ......cccveeeeeeveneen Setura ...ooveveieeieenen
Stampila unidtii Nr. de Tnregistrare Tn organismul profesional
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