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Fondul de Pensii Facultative AZT MODERATO
Administrat de S.C. ALLIANZ-TIRIAC PENSII PRIVATE

Societate de administrare a unui fond de pensii administrat privat

si a fondurilor de pensii facultative S.A.

Allianz () Tiriac &)

Pensii private

JUAELUL oo e 410 Forma de proprietate Proprietate individuala peyes | O |
Entitate AZT MODERATO Fond de pensii facultative Activitatea preponderenta

Adresa: Localitatea Bucuresti
Sectorul 5, str. lon Slatineanu, nr. 6

(Denumire clasa CAEN) Activitati ale caselor de gien

bl...., sc. ...... ap.3-4 Cod clasa CAEN ........ooooiiiiiiii e, 6[6|0]2]
Telefon 2072100, fax 2072194 Cod Unic de inregistrare ................. |2 18111619724

Numarul din registrul comertului ----------

Bilant
|a data de 31 decembrie 2007

-Lei-
Sold la
DENUMIREA INDICATORULUI g& NNort.a 31 decembrie | 31 decembrie
2006 2007
A B 1 2

A. ACTIVE IMOBILIZATE
I. IMOBILIZARI FINANCIARE
1. Titluri imobilizate (ct. 265) 01 - -
2. Creante imobilizate (ct. 267) 02 - 2.468.630
TOTAL: (rd. 01 la 02) 03 6.3 - 2.468.630
B. ACTIVE CIRCULANTE
I. CREANTE
1. Clienti (ct. 411) 04 - -
2. Efecte de primit de la clienti (ct. 413) 05 - -
3. Creante - furnizori debitori (ct. 409) 06 - 37.497
4. Decontari cu participantii (ct. 452) 07 - -
5. Alte creante (ct. 267+446*+461+473*+5187) 08 - -
TOTAL: (rd. 04 la 08) 09 21 ; 37.497
II. INVESTITII FINANCIARE PE TERMEN SCURT
1. Investitii financiare pe termen scurt (ct. 500855113+5114) 10 6.4 - 174.490
Ill. CASA SI CONTURI LA BANCI (ct. 5112+512+531) 11 - 64.039
ACTIVE CIRCULANTE TOTAL: (rd. 09+10+11) 12 - 276.026
C. CHELTUIELI IN AVANS (ct. 471) 13 - -
D. DATORII CE TREBUIE PLATITE INTR-O PERIOADA DE PA NA LA
1 AN
1. Avansuri incasate (ct. 419) 14 - -
2. Datorii comerciale (ct. 401+408) 15 - 41.205
3. Efecte de platit (ct. 403) 16 - -
4. Sume datorate privind decontarile cu participéct. 452) 17 - 13.505
5. Alte datorii (ct. 269+446+462+473+509+5186) 18 - 20.126
TOTAL: (rd. 14 1a 18) 19 2.2 - 74.836
E. ACTIVE CIRCULANTE NETE, RESPECTIV DATORII CURENT E
NETE (rd. 12+13-19-28) 20 - 201.190
F. TOTAL ACTIVE MINUS DATORII CURENTE (rd. 03+20) 21 - 2.669.820
G. DATORII CE TREBUIE PLATITE INTR-O PERIOADA MAIM  ARE
DE 1 AN
1. Avansuri incasate (ct. 419) 22 - -
2. Datorii comerciale (ct. 401+408) 23 - -
3. Efecte de platit (ct. 403) 24 - -
4. Sume datorate privind decontarile cu participéct. 452) 25 - -
5. Alte datorii (ct. 269+446+462+473+509+5186) 26 - -

Notele explicative de la paginile 7 la 21 fac pamtegranta din aceste situatii financiare. 1




Fondul de Pensii Facultative AZT MODERATO

Administrat de S.C. ALLIANZ-TIRIAC PENSII PRIVATE
Societate de administrare a unui fond de pensii administrat privat
si a fondurilor de pensii facultative S.A.

Bilant (continuare)
|a data de 31 decembrie 2007

Allianz () Tiriac &)

Pensii private

-Lei-
Sold la
DENUMIREA INDICATORULUI e | e [ 31 decembrie | 31 decembrie
2006 2007
A B 1 2

TOTAL: (rd. 22 |a 26) 27 - -
H. VENITURI IN AVANS (ct. 472) 28 - -
I. CAPITAL SI REZERVE
I. CAPITALUL FONDULUI
- capital privind unitatile de fond la valoarea rinaia (ct. 1017) 29 - 2.585.399
II. PRIMELE FONDULUI
- prime aferente unitatilor de fond (ct. 1045) 30 - 17.061
Ill. REZERVE
- rezerve specifice activitatii fondurilor de per{st. 106) 31 - -
IV. REZULTAT REPORTAT
1. Rezultatul reportat aferent activitatii fondaribde pensii (ct. 1171)
Sold C 32 - 67.360
Sold D 33 - -
2. Rezultatul reportat provenit din corectareaikmocontabile (ct. 1174)
Sold C 34 - -
Sold D 35 - -
V. PROFITUL SAU PIERDEREA EXERCITIULUI FINANCIAR (c t.121)
Sold C 36 - 67.360
Sold D 37 - -
VI. REPARTIZAREA PROFITULUI (ct. 129) 38 - 67.360
J. TOTAL CAPITALURI PROPRII (rd. 29+30+31+32-33+34-35+36-37-38) | 39 - 2.669.820
ADMINISTRATOR, INTOCMIT,

Nume si prenume: Cristian Constantinescu

Semnatura:

Stampila unitatii

Numeesilpne: Mioara Maruster
Calitatea: Director Financiar

Semnatura:

Notele explicative de la paginile 7 la 21 fac pamtegranta din aceste situatii financiare.




Fondul de Pensii Facultative AZT MODERATO

Administrat de S.C. ALLIANZ-TIRIAC PENSII PRIVATE
Societate de administrare a unui fond de pensii administrat privat
si a fondurilor de pensii facultative S.A.

JUAELUL oo e 410
Entitate AZT MODERATO Fond de pensii facultative

Adresa: Localitatea Bucuresti

Sectorul 5, str. lon Slatineanu, nr. 6
bl...., sc. ...... ap.3-4

Telefon 2072100, fax 2072194

Numarul din registrul comertului ----------

Situatia veniturilor si cheltuielilor
la data de 31 decembrie 2007

Cod clasa CAEN
Cod Unic de inregistrare

Allianz (@ Tiriac &)

Pensii private

Forma de proprietate Proprietate individuala peya2 | O |
Activitatea preponderenta
(Denumire clasa CAEN) Activitati ale caselor de gien

616]0]2]

(218116197124

-Lei-
Nr | N EXERCITIUL FINANCIAR
DENUMIREA INDICATORULUI
Rd. | Nota 2006 2007
A B 1 2
A. VENITURI DIN ACTIVITATEA CURENTA
1. Venituri din imobilizari financiare (ct. 761) 1 2.270
2. Venituri din investitii financiare pe termen sc(ct. 762) 2 33.958
3. Venituri din creante imobilizate (ct. 763) 3 -
4. Venituri din investitii financiare cedate (c64) 4 -
5. Venituri din dobéanzi (ct. 766) 5 39.202
6. Alte venituri financiare, inclusiv din diferentie curs valutar (ct. 765+767+768| 6 -
7. Venituri din comisioane specifice fondului dengie (ct. 704) 7 -
8. Alte venituri din activitatea curenta (ct. 75%8] 8 -
TOTAL VENITURI DIN ACTIVITATEA CURENTA (rd. 01 1a 0 8) 9 75.430
B. CHELTUIELI DIN ACTIVITATEA CURENTA
1. Cheltuieli privind investitiile financiare cedafct. 664) 10 -
2. Cheltuieli privind dobéanzile (ct. 666) 11 -
3. Alte cheltuieli financiare, inclusiv din diferende curs valutar (ct. 12 R
4. Cheltuieli privind comisioanele, onorariile sitizatiile (ct. 622) 13 7.808
5. Cheltuieli cu serviciile bancare si asimilate 627) 14 262
6. Cheltuieli privind alte servicii executate deitéct. 628) 15 -
7. Cheltuieli cu alte impozite, taxe si varsamiasémilate (ct. 635) 16 -
8. Alte cheltuieli din activitatea curenta (ct. 8%58) 17 -
[TOTAL CHELTUIELI DIN ACTIVITATEA CURENTA (rd. 10la  17) 18 8.070
C. PROFITUL SAU PIERDEREA DIN ACTIVITATEA CURENTA 19 -
- profit (rd. 09-18) 19.1 67.360
- pierdere (rd. 18-09) 19.2 -
D. VENITURI DIN ACTIVITATEA EXTRAORDINARA (ct. 771) 20 -
E. CHELTUIELI DIN ACTIVITATEA EXTRAORDINARA (ct. 67 1) 21 -
F. PROFITUL SAU PIERDEREA DIN ACTIVITATEA EXTRAORDI NARA | 22 -
- profit (rd. 20-21) 22.1 -
- pierdere (rd. 21-20) 22.2 -
Notele explicative de la paginile 7 la 21 fac pamtegranta din aceste situatii financiare. 3




Fondul de Pensii Facultative AZT MODERATO
Administrat de S.C. ALLIANZ-TIRIAC PENSII PRIVATE

Societate de administrare a unui fond de pensii administrat privat

si a fondurilor de pensii facultative S.A.

Situatia veniturilor si cheltuielilor
|a data de 31 decembrie 2007

Allianz () Tiriac &)

Pensii private

-Lei-
NE | N EXERCITIUL FINANCIAR
DENUMIREA INDICATORULUI
Rd. | Nota 2006 2007
A B 1 2
G. TOTAL VENITURI (rd. 09+20) 23 75.430
H. TOTAL CHELTUIELI (rd. 18+21) 24 8.070
|. PROFITUL SAU PIERDEREA EXERCITIULUI FINANCIAR (¢ t. 121) 25 -
- profit (23-24) 25.1 67.360
- pierdere (24-23) 25.2 -
ADMINISTRATOR, INTOCMIT,

Nume si prenume: Cristian Constantinescu

Semnatura:

Stampila unitatii

Notele explicative de la paginile 7 la 21 fac pamtegranta din aceste situatii financiare.

Semnatura:

Numeesilpne: Mioara Maruster
Calitatea: Director Financiar




Fondul de Pensii Facultative AZT MODERATO

Administrat de S.C. ALLIANZ-TIRIAC PENSII PRIVATE
Societate de administrare a unui fond de pensii administrat privat
si a fondurilor de pensii facultative S.A.

Judetul ... e 410]
Entitate AZT MODERATO Fond de pensii facultative

Adresa: Localitatea Bucuresti

Sectorul 5, str. lon Slatineanu, nr. 6
bl..., sc. ...... ap.3-4

Telefon 2072100, fax 2072194

Numarul din registrul comertului ----------

Situatia modificarilor capitalului propriu

Allianz (D) Tiriac (&)

Pensii private

Forma de proprietate Proprietate individuala peyed | O |
Activitatea preponderenta
(Denumire clasa CAEN) Activitati ale caselor de gien

Cod clasa CAEN
Cod Unic de inregistrare

616102
[2BUB[9]7]2]|4]|

la data de 31 Decembrie 2007 -lei-
NI ~Sold la Cresteri Descresteri Sold la
Denumirea elementului inceputul Total: Din Total: Prin sfarsitul
anului di N ¢ di N f exercitiului
financiar in care ransfer in care ransfer financiar
1 Capitalul privind unitatile de fond la valoareaminala (ct. 101) - 2.603.465 18.066 2.585.399
2 Prime aferente unitatilor de fond (ct. 104) - 21.163 4.102 17.061
3 Rezerve specifice activitatii fondurilor de perst. 106)
4 Rezultatul reportat aferent activitatii fondutlaé pensii (ct. 1171) - - - -
Sold C - 67.360 67.360 - 67.360
Sold D - - - - -
5 Rezultat reportat provenit din corectarea erpatmtabile (ct. 1174) - - - - -
Sold C - - - - -
Sold D - - - - -
6 Profitul sau pierderea exercitiului financiar. (c21) - - - -
Sold C - 67.360 - - 67.360
Sold D - - - - -
7 Repartizarea profitului (129) - (67.360) (67.360) (67.360
8 Total capitaluri proprii -|  2.691.988] - 22.168 2.669.820
ADMINISTRATOR, INTOCWMI
Nume si prenume Cristian Constantinescu Nume si prenume Mioara iher
Calitatea Director Financiar
Semnatura Semnatura
Stampila unitatii
Notele explicative de la paginile 7 la 21 fac pamtegranta din aceste situatii financiare. 5



Fondul de Pensii Facultative AZT MODERATO

Administrat de S.C. ALLIANZ-TIRIAC PENSII PRIVATE
Societate de administrare a unui fond de pensii administrat privat
si a fondurilor de pensii facultative S.A.

JUAELUL oo 410
Entitate AZT MODERATO Fond de pensii facultative

Allianz (@ Tiriac &)

Pensii private

Forma de proprietate Proprietate individuala peayas | O |
Activitatea preponderenta

Adresa: Localitatea Bucuresti

Sectorul 5, str. lon Slatineanu, nr. 6
bl...., sc. ...... ap.3-4

Telefon 2072100, fax 2072194

Numarul din registrul comertului ----------

Situatia fluxurilor de trezorerie
la data de 31 Decembrie 2007

(Denumire clasa CAEN) Activitati ale caselor de gien

Cod clasa CAEN .......ccocceeeiieiiiie e 6[16|0]|2]

Cod Unic de inregistrare [2B16|9]7]|2]4]

-Lei-
NF. Exercitiul Exercitiul
DENUMIREA ELEMENTULUI Rd. financiar financiar
precedent curent

ACTIVITATI OPERATIONALE

Rezultatul brut 1 67.360
Ajustari pentru reconcilierea rezultatului net cu numerarul net utilizat

in activitatile operationale:

Venituri nete din cresterea valorii juste a actiomi 2 (33.958)
Venituri din discount la obligatiuni 3 (2.270)
Venituri din dobanzi (39.202)
Flux de numerar inainte de modificarile in fondul de rulment (rd. 01 la

04) 5 (8.071)
Crestere in soldurile de creante comerciale sicaéiante 6 (37.496)
(Crestere)/descrestere in soldurile de stocuri 7 -
Crestere in soldurile de datorii comerciale si dHéorii 8 61.331
FLUX DE NUMERAR REZULTAT DIN EXPLOATARE (rd. 51a8 ) 9 15.764
ACTIVITATI DE INVESTITII

Plati in numerar pentru achizitii de imobilizaméinciare 10 (2.448.554)
Plati in numerar pentru achizitii de actiuni 11 (140.532)
Dobanzi incasate 12 21.396
FLUX DE NUMERAR NET FOLOSIT IN ACTIVITATEA DE

INVESTITII (rd. 10 la 12) 13 (2.567.690)
ACTIVITATI DE FINANTARE

Crestere capital fond 14 2.585.399
Prime aferente unitatilor de fond incasate 15 17.061
Contributii incasate si neconvertite in unitatifdad 16 13.505
FLUX DE NUMERAR NET FOLOSIT IN ACTIVITATI DE

FINANTARE (rd. 14+15+16) 17 2.615.965
Cresterea neta a numerarului si a echivalentelor de numerar (rd.

9+13+17) 18 64.039
Numerar si echivalente de numerar lainceputul exercitiului financiar 19 -
Numerar si echivalente de numerar la sfarsitul exagitiului financiar 64.039
(rd. 18+19) 20
ADMINISTRATOR, INTOCMIT,

Nume si prenume Cristian Constantinescu

Semnatura
Stampila unitatii

Notele explicative de la paginile 7 la 21 fac pamtegranta din aceste situatii financiare

Nume si prenume Mioara Maruster
Calitatea Director Financiar

Semnatura




Fondul de Pensii Facultative AZT MODERATO

Administrat de S.C. ALLIANZ-TIRIAC PENSII PRIVATE
Societate de administrare a unui fond de pensii administrat privat

si a fondurilor de pensii facultative S.A.

Allianz (@ Tiriac &)

Pensii private

Note explicative la situatiile financiare pentru exrcitiul financiar incheiat la 31.12.2007

1. Situatia depozitelor bancare

-Lei-
DENUMIRE VALOAREA VALOAREA DOBANZII DATA

D PONDERE

BANCA | SIMBOL | pepozITULULI & VALOARE IN TOTAL
CONT CONSTITUIRII  [SCADENTEI
BRD 2678 19.542 - - 2% 28.12.200} 03.01.20p8
BRD 2678 880.500 7,6 744 98% 28.12.2007 04.01.20p8
TOTAL 900.042 * 744 100% * *
ADMINISTRATOR, INTOCMIT,

Nume si prenume: Cristian Constantinescu

Semnatura:

Stampila unitatii

Numeesilpne: Mioara Maruster
Calitatea: Director Financiar

Semnatura:



Fondul de Pensii Facultative AZT MODERATO

Administrat de S.C. ALLIANZ-TIRIAC PENSII PRIVATE
Societate de administrare a unui fond de pensii administrat privat

si a fondurilor de pensii facultative S.A.

Allianz (@ Tiriac &)

Pensii private

Note explicative la situatiile financiare pentru exrcitiul financiar incheiat la 31.12.2007

2. Situatia creantelor si datoriilor

2.1 Creante
-Lei-
arsi TERMEN DE LICHIDITATE
DESCRIERE Sold la sfarsitul
exercitiului Financiar
Sub 1 an Peste 1 an
0 1=2+3 2 3
Furnizori debitori 37.496 37.496
TOTAL 37.496 37.496

Creantele in sold la 31 decembrie 2007 reprezitddi ;n avans efectuate pentru comisionul de

administrare perceput zilnic din contributiile idéinate, conform prospectului.

2.2 Datorii
-Lei-
arsi TERMEN DE EXIGIBILITATE
DESCRIERE Sold la sfarsitul
exercitiului Financiar
Sub 1 an 1-5 ani Peste 5 ani
0 1=2+3+4 2 3 4

Datorii comerciale 41.205 41.205
Sume datorate privind decontarile cu

participantii 13.50% 13.505
Alte datorii 20.126 20.126
TOTAL 74.836 74.836

Datoriile comerciale

in sold

la 31 decembrie 2008 refera la comisionele datorate catre

administratorul fondului de pensii si depozitarzifla ,Alte datorii” reprezinta sume din contributi

incasate in contul colector si aflate in curs deitttare la 31 decembrie 2007 deoarece nu s-d putu

identifica platitorul in termenul legal de 2 zile.

ADMINISTRATOR,

Nume si prenume: Cristian Constantinescu

Semnatura:

Stampila unitatii

INTOCMIT,

Numeesilpne: Mioara Maruster
Calitatea: Director Financiar

Semnatura:



Fondul de Pensii Facultative AZT MODERATO . S
Administrat de S.C. ALLIANZ-TIRIAC PENSII PRIVATE Allianz @ Tiriac @
Societate de administrare a unui fond de pensii administrat privat
si a fondurilor de pensii facultative S.A.

Pensii private

Note explicative la situatiile financiare pentru exrcitiul financiar incheiat la 31.12.2007

3. Analiza rezultatului din activitatea curenta

-Lei-
NI, EXERCITIUL FINANCIAR
DENUMIREA INDICATORULUI
Rd. 2006 2007

1. Venituri din imobilizari financiare (ct. 761) 01 - 2.270
2. Venituri din investitii financiare pe termen sc(ct. 762) 02 - 33.958
3. Venituri din creante imobilizate (ct. 763) 03 - -
4. Venituri din investitii financiare cedate (c64) 04 - -
5. Venituri din comisioane specifice fondului dengié (ct. 704) 05 - -
6. Alte venituri din activitatea curenta (ct. 7548} 06 - -
7. Venituri din diferente de curs valutar (ct. 765) 07 - -
8. Venituri din dobanzi (ct. 766) 08 - 39.202
9. Alte venituri financiare din activitatea curarftd. 10 + 11) 09 - -
10. - din sconturi obtinute (ct. 767) 10 - -
11. - din alte venituri financiare (ct. 768) 11 - -
12.VENITURI DIN ACTIVITATEA CURENTA (rd. 01 la 09) 12 - 75.430
13. Cheltuieli privind investitiile financiare cega(ct. 664) 13 - -
14. Cheltuieli privind comisioanele, onorariilecsitizatiile (ct. 622) 14 - 7.808
15. Cheltuieli cu serviciile bancare si asimilate 627) 15 - 262
16. Alte cheltuieli cu serviciile executate deitéct. 628) 16 - -
17. Cheltuieli cu alte impozite, taxe si varsamasénilate (ct. 635) 17 - -
18. Alte cheltuieli din activitatea curenta (ct46%58) 18 - -
19. Cheltuieli din diferente de curs valutar (@5p 19 - -
20. Cheltuieli privind dobanzile (ct. 666) 20 - -
21. Alte cheltuieli financiare din activitatea eota (rd. 22 + 23) 21 - -
22. - din sconturi obtinute (ct. 767) 22 - -
23. - din alte venituri financiare (ct. 768) 23 - -
CHELTUIELI DIN ACTIVITATEA CURENTA (rd. 13 la 21) 24 - 8.070
PROFITUL SAU PIERDEREA DIN ACTIVITATEA CURENTA - -
- profit (12-24) 25 - 67.360
- pierdere (24-12) 26 - -




Fondul de Pensii Facultative AZT MODERATO . S
Administrat de S.C. ALLIANZ-TIRIAC PENSII PRIVATE Allianz ® Tiriac @
Societate de administrare a unui fond de pensii administrat privat
si a fondurilor de pensii facultative S.A.

Pensii private

Note explicative la situatiile financiare pentru exrcitiul financiar incheiat la 31.12.2007

3. Analiza rezultatului din activitatea curenta (continuare)

Veniturile din investitii financiare pe termen scy83.958 lei) reprezinta venituri din cresterea de
valoare justa a actiunilor detinute de Fond. Veild@udin dobanzi (39.202 lei) au fost realizate din
plasarea disponibilitatilor fondului in depozitenisare, constituite la BRD Groupe Societe Generale.
Cheltuielile cu comisioanele (7.808 lei) reprezinta principal cheltuieli cu comisioanele de
administrare (7.069 lei) si cheltuieli cu comisiende depozitare (364 lei). Conform prospectului
Fondului, incepand cu luna octombrie 2007, chditaigrivind comisionul de depozitare vor fi
suportate de catre Administrator pana cand ackenldului de pensii va ajunge la echivalentul inalei
2.000.000 EUR.

ADMINISTRATOR, INTOCMIT,
Nume si prenume: Cristian Constantinescu Numeesilpne: Mioara Maruster

Calitatea: Director Financiar

Semnatura: Semnatura:

Stampila unitatii
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Fondul de Pensii Facultative AZT MODERATO . S
Administrat de S.C. ALLIANZ-TIRIAC PENSII PRIVATE Allianz ® Tiriac @
Societate de administrare a unui fond de pensii administrat privat
si a fondurilor de pensii facultative S.A.

Pensii private

Note explicative la situatiile financiare pentru exrcitiul financiar incheiat la 31.12.2007

4. Principii, politici si metode contabile

A. Principii contabile
Evaluarea posturilor cuprinse in situatiile finaarei ale anului 2007 este facuta conform urmatoarelo

principii contabile:

Principiul continuitatii activitatii - Fondul isi va continua in mod normal functionanet-un viitor
previzibil fara a intra in imposibilitatea contimiaactivitatii sau fara reducerea semnificativa a
acesteia.

Principiul permanentei metodelor - aplicarea acelorasi reguli, metode, norme privanéluarea,
inregistrarea si prezentarea in contabilitate anelgelor patrimoniale, asigurand comparabilitatea i
timp a informatiilor contabile.

Principiul prudentel - s-a tinut seama de toate ajustarile de valoawrate deprecierilor de valoare a
activelor, precum si de toate obligatiile previgbsi de pierderile potentiale care au luat nastere
cursul exercitiului financiar incheiat sau pe pascliunui exercitiu anterior.

Principiul independentei exercitiului - au fost luate in considerare toate veniturileclseltuielile
exercitiului, fara a se tine seama de data indasauiefectuarii platii.

Principiul evaluarii separate a elementelor de activ s pasiv - in vederea stabilirii valorii totale
corespunzatoare unei pozitii din bilant s-a deteahseparat valoarea fiecarui element individual de
activ sau de pasiv.

Principiul intangibilitatii exercitiului - bilantul de deschidere al exercitiului corespunddilantul de
inchidere al exercitiului precedent.

Principiul necompensarii - valorile elementelor ce reprezinta active nu@at tompensate cu valorile
elementelor ce reprezinta pasive, respectiv valgdtou cheltuielile, cu exceptia compensarilor éntr
active si pasive admise de Norma 14/2007

Principiul prevalentei economicului asupra juridicului - informatiile prezentate in situatiile
financiare reflecta realitatea economica a evenied@nsi tranzactiilor, nu numai forma lor juridica
Principiul pragului de semnificatie - orice element care are o valoare semnificatsta prezentat

distinct in cadrul situatiilor financiare.
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Fondul de Pensii Facultative AZT MODERATO . S
Administrat de S.C. ALLIANZ-TIRIAC PENSII PRIVATE Allianz ® Tiriac @
Societate de administrare a unui fond de pensii administrat privat
si a fondurilor de pensii facultative S.A.

Pensii private

Note explicative la situatiile financiare pentru exrcitiul financiar incheiat la 31.12.2007

4. Principii, politici si metode contabile(continuare)

B. Politici contabile

(a) Intocmirea si prezentarea situatiilor financiare
Situatiile financiare au fost intocmite in confotatie cu Norma nr. 14/2007 privind reglementarile
contabile conforme cu Directiva a IV-a a ComunlitetiEconomice Europene aplicabile entitatilor
autorizate, reglementate si supravegheate de GougsBupraveghere a Sistemului de Pensii Private
(,Norma 14/2007”), Norma 9/2008 privind intocmirea depunerea situatiilor financiare anuale de
catre entitatile autorizate, reglementgiteupravegheate de Comisia de Supraveghere a Sisiate
Pensii Private pentru exercitiul financiar 2007 ¢yisha 9/2008") si Legea Contabilitatii nr. 82/1991,
republicata.
Situatiile financiare cuprind:

m  Bilant

m  Cont de profit si pierdere

m  Situatia modificarilor in capitalurile proprii

m  Situatia fluxurilor de trezorerie

m  Notele explicative la situatiile financiare anuale
Exercitiul financiar incheiat la 31 decembrie 2@&Te primul in care Fondul de pensii AZT Moderato
(,Fondul”) prezinta situatii financiare in confortate cu Norma 14/2007, fiind primul an de actiwtat
al Fondului. In consecinta, Fondul nu a prezemigituatiile financiare informatii comparative. Goh
de profit si pierdere si situatia fluxurilor de nerar se refera la activitatea desfasurata de la dat
autorizarii (15 mai 2007) pana la data de 31 decien2007.
Situatiile financiare sunt intocmite de catre SCLMNZ-TIRIAC PENSII PRIVATE Societate de
administrare a unui fond de pensii administratadrsi a fondurilor de pensii facultative S.A.castee

administatorul Fondului (,Societatea” sau ,Admingorul”)
(b) Moneda de raportare

In conformitate cu Norma 14/2007 moneda functioral&ocietatii si de prezentare a situatiilor

financiare este Leul romanesc (,RON”). Toate cédrelint prezentate in Lei romanesti, rotunjite la le
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Administrat de S.C. ALLIANZ-TIRIAC PENSII PRIVATE Allianz ® Tiriac @
Societate de administrare a unui fond de pensii administrat privat
si a fondurilor de pensii facultative S.A.

Pensii private

Note explicative la situatiile financiare pentru exrcitiul financiar incheiat la 31.12.2007

4. Principii, politici si metode contabile(continuare)

B. Politici contabile (continuare)

(c) Tranzactii in moneda straina
Tranzactiile in moneda straina sunt inregistratedesul de schimb publicat de Banca Nationala a
Romaniei de la data tranzactiei. La sfarsitul eitieitai, creantele si datoriile exprimate in moneda
straina sunt convertite in lei la cursul de schihebla data bilantului comunicat de Banca Natio@ala
Romaniei si diferentele de curs sunt inregistratedntul de profit si pierdere, in cadrul rezultaiu
financiar.
Cursul de schimb al principalelor monede straingala inchiderii exercitiului financiar au fost:
31 decembrie 2007
Dolar (USD) 1:2,4564
Euro (EUR) 1: 3,6102

(d) Investitii financiare pe termen scurt
Investitiile financiare pe termen scurt includ mstentele financiare achizitionate in vederea zaali

unui profit pe termen scurt.

Evaluareainitiala
La intrarea in gestiune investitiile financiare feemen scurt sunt evaluate la costul de achizii,

care se intelege pretul de cumparare, sau la esaaabilita conform contractelor.

Evaluare ulterioara
Evaluarea ulterioara a instrumentelor financiasesificate ca investitii financiare pe termen saet

efectueaza conform politicii contabile descrisaata 4.B (f).

Derecunoastere

Investitile financiare pe termen scurt sunt dermscute atunci cand drepturile de a primi fluxuri
viitoare de numerar expira sau atunci cand Soeietattransferat in mod semnificativ toate riscisile
beneficiile dreptului de proprietate.

Castigurile sau pierderile rezultate in momentuledanoasterii activului sunt determinate folosind
metoda costului mediu ponderat calculat in ziuanzaatiei. Aceste castiguri sau pierderi sunt

recunoscute in contul de profit si pierdere al peiei.
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Administrat de S.C. ALLIANZ-TIRIAC PENSII PRIVATE Allianz ® Tiriac @
Societate de administrare a unui fond de pensii administrat privat Pensii private

si a fondurilor de pensii facultative S.A.

Note explicative la situatiile financiare pentru exrcitiul financiar incheiat la 31.12.2007

4. Principii, politici si metode contabile(continuare)

B. Politici contabile (continuare)

(e) Imobilizari financiare

Imobilizarile financiare cuprind actiunile detinuta entitatile afiliate, imprumuturile acordate
entitatilor afiliate, interesele de participare, pmumuturile acordate entitatilor legate in virtutea
intereselor de participare, alte investiti detemuta imobilizari si alte imprumuturi, incluzand

garantiile, depozitele si cautiunile depuse de Sate la terti.

Evaluareainitiala
Imobilizarile financiare recunoscute ca activ sealegaza la costul de achizitie sau valoarea

determinata prin contractul de dobandire a acestora

Evaluare ulterioara
Evaluarea ulterioara a instrumentelor financiam@sificate ca imobilizari financiare se efectueaza

conform politicii contabile descrisa in nota 4.B. (f

Derecunoastere
Imobilizarile financiare sunt derecunoscute atuoand drepturile de a primi fluxuri viitoare de

numerar expira sau atunci cand Societatea a tramsfiemod semnificativ toate riscurile si beneki

dreptului de proprietate.

() Instrumente financiare - evaluare
In conformitate cu prevederile Normei 14/2007, rastentele financiare clasificate ca imobilizari
financiare sau investitii financiare pe termen ssunt evaluate la sfarsitul exercitiului financétpa

cum urmeaza:
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Administrat de S.C. ALLIANZ-TIRIAC PENSII PRIVATE Allianz ® Tiriac @
Societate de administrare a unui fond de pensii administrat privat
si a fondurilor de pensii facultative S.A.

Pensii private

Note explicative la situatiile financiare pentru exrcitiul financiar incheiat la 31.12.2007

4. Principii, politici si metode contabile(continuare)

B. Politici contabile (continuare)

() Instrumente financiare — evaluare(continuare)

Valorile mobiliare pe termen scurt (i.e. actiuntjuti de participare ale unui organism de
plasament colectivhadmise la tranzgionare pe o piata reglementata sunt evaluate fulpde
inchidere al sectiunii principale a pietei respextdin ziua pentru care se efectueaalculul.
Atunci cand sunt admise la tranzactionare pe métenpiete reglementate, valoarea la care se iau
in calcul valorile mobiliare este reprezentata detyd de inchidere al pietei de pe care au fost
achizitionate.

Actiunile nou-emise care urmeaza sa fie admisedaztctionare pe o piata reglementata se
evalueaza la pretul din cadrul ofertei publice @rienin care au fost achizitionate respectivele
actiuni.

Actiunile netranzactionate pe o perioada de maxim80nde zile sunt evaluate luand in calcul cea
mai mica valoare dintre pretul de achizitie si aaa contabila pe actiune. Valoarea contabila pe
actiune este determinata prin raportarea pozi@eipitaluri proprii” din bilantul contabil depus la
Ministerul Finantelor Publice ori la autoritati @échlente din statele membre sau state terte de
catre emitentul actiunilor respective la numarulbdeuni emise. Valoarea contabila pe actiune se
recalculeaza in termen de maximum 3 luni de la datdepunere la Ministerul Finantelor Publice
sau la autoritati echivalente din statele membiestate terte a situatiilor financiare. Aceesta
procedura se aplica si actiunilor delistate. Astielactiuni pot fi pastrate in portofoliul Fondului
pentru o perioada de maxim 2 ani de la data d#lista

Instrumentele pietei monetare admise la tranzaat®pe o piata reglementata sunt evaluate prin
metoda bazata pe recunoasterea zilnica a dobdeméinée perioadei scurse de la data efectuarii
plasamentului.

Instrumentele financiare cu venit fix se evaldepen metoda bazata pe recunoasterea zilnica a
dobanzii aferente perioadei scurse de la dataugfeicplasamentului.

Evaluarea instrumentelor financiare derivate tratiaaate pe o piata reglementata trebuie sa ia in
considerare marcarea la piata pe care acestenmesite sunt tranzactionate. Atunci cand sunt
admise la tranzactionare pe mai multe piete regieie, valoarea la care se iau in calcul
instrumentelor financiare derivate este reprezandat pretul de inchidere al pietei de pe care au

fost achizitionate.
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Note explicative la situatiile financiare pentru exrcitiul financiar incheiat la 31.12.2007

4. Principii, politici si metode contabile(continuare)

B. Politici contabile (continuare)

(g) Disponibilitatile banesti si alte echivalente
Disponibilitatile banesti includ conturile curente lei si in valuta. Disponibilitatile banesti se
evalueaza la cursul de schimb comunicate de Bamtmridla a Romaniei valabil la data inchiderii

exercitiului financiar.

(h) Furnizori si alte datorii

Fondul isi desfasoara activitatea pe piata pemdidoultative. Conturile contributorilor la fondde
pensii sunt reflectate si comisionate conform @witélor incheiate. Conturile creditoare ale acestor
reflecta miscarile de fonduri banesti ale acegperaru contributia la fondurile de pensii facuitati
Conform reglementarilor in vigoare, disponibilitatiparticipantilor sunt evidentiate in contul 4521
“Participantii la fondurile de pensii care sunt gduabili”, fiecarui participant fiindu-i atribuitn
cont analitic. Contul se debiteaza cu valoarearitmriiilor identificate si a comisioanelor retinute
conform prospectului si se crediteaza cu depuneoidunare.

Conturile de furnizori si alte datorii sunt evidiate la cost.

(i) Provizioane pentru deprecierea valorii activelor

Activele financiare sunt analizate la data intodinfiecarui bilant contabil daca exista vreun iridic
obiectiv, potrivit caruia un activ poate fi depmrciDaca orice astfel de indiciu exista, Societatea
trebuie sa estimeze valoarea recuperabila a agiivul

Un provizion pentru depreciere este inregistratsituatia in care valoarea contabila a activului
depaseste valoarea recuperabila a acestuia. Rnowizientru depreciere este recunoscut in contul de
profit si pierdere.

Provizionul pentru depreciere poate fi reluat daea produs o schimbare in conditiile existente la
momentul determinarii valorii recuperabile. Relwaumui provizion pentru depreciere poate fi
efectuata numai in asa fel incat valoarea netatiaufid sa nu depaseasca valoarea sa neta contabila
istorica, tinand cont de depreciere si fara arueaicul provizionul.
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Societate de administrare a unui fond de pensii administrat privat
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Note explicative la situatiile financiare pentru exrcitiul financiar incheiat la 31.12.2007

4. Principii, politici si metode contabile(continuare)

B. Politici contabile (continuare)

() Capital privind unitatile de fond la valoare nominala

Capitalul privind unitatile de fond la valoare nomla este format din unitatile de fond subscrise de
contributori, evaluate la valoare nominala stabititin legea 204/2006 si anume, 10 lei. Detaliripd

structura capitalului sunt prezentate in nota 5.

La subscrierea unitatilor de fond, diferenta dintednarea de subscriere si valoarea lor nominda (1

lei) se inregistreaza in prime de emisiune.

ADMINISTRATOR, INTOCMIT,

Nume si prenume: Cristian Constantinescu Numeesilpne: Mioara Maruster
Calitatea: Director Financiar

Semnatura: Semnatura:

Stampila unitatii
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Fondul de Pensii Facultative AZT MODERATO

Administrat de S.C. ALLIANZ-TIRIAC PENSII PRIVATE
Societate de administrare a unui fond de pensii administrat privat
si a fondurilor de pensii facultative S.A.

Allianz (@ Tiriac &)

Pensii private

Note explicative la situatiile financiare pentru exrcitiul financiar incheiat la 31.12.2007

5. Participatii si surse de finantare

Nr. Crt Luna Numarul participantilor %?55232 unli\tl;?:é ?gnd
SO S1 S2 S3 S4
1 lanuarie - - - - E
2 Februarie - - - - :
3 Martie - - - - .
4 Aprilie - - - - 1
5 Mai - - - - ]
6 lunie 302 - 302 10,0058 1.808,626719
7 lulie 2.381 - 2.683 9,8851 20.137,536437
8 August 1.687 - 4.370 9,9684 49.843,001208§
9 Septembrie 1.890 21 6.239 10,0099 85.515,755004
10 Octombrie 2.313 5 8.547 10,0672 132.943,12381¢
11 Noiembrie 2.913 18 11.442 10,1187| 192.941,49287§
12 Decembrie 1.966 7 13.401 10,3265 258.539,917134

Unde: SO = numar participanti care au aderat ia h@spectiva;

S1 = numar participanti care au intrat gransfer in luna respectiva,;
S2 = numar participanti care au iesit mansfer in luna respectiva;
S3 = numar de participanti la care & ifoshis contul (decese, invaliditati permanente,

intrare in drepturile de plata a pensiei
S4 = numar de participanti existensf@rsitul lunii.

Valoarea unitatii de fond a fost calculata confqgrravederilor Normei 1/2007, emisa de Comisia de

Supraveghere a Sistemului de Pensii Private.

ADMINISTRATOR,

Nume si prenume: Cristian Constantinescu

Semnatura:

Stamp

ila unitatii

INTOCMIT,

Numeesilpne: Mioara Maruster
Calitatea: Director Financiar

Semnatura:
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Societate de administrare a unui fond de pensii administrat privat
si a fondurilor de pensii facultative S.A.
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Note explicative la situatiile financiare pentru exrcitiul financiar incheiat la 31.12.2007

6. Alte informatii privind activitatea entitatii
6.1. Prezentarea Administratorului Fondului

S.C. ALLIANZ-TIRIAC PENSIlI PRIVATE Societate de admistrare a unui fond de pensii
administrat privat si a fondurilor de pensii faatite S.A. este infiintata in anul 2007, avand skdi
social in str. lon Slatineanu, nr. 6, ap. 4, e4, 3ector 1, Bucuresti, Codul Unic de Inregistraste
21439417 iar numarul de ordine la Registrul Conbeirtif0/6068/2007.

Societatea isi desfasoara activitatea numai p@tietiRomaniei, iar obiectul de activitate al Setettii

il reprezinta ,, Activitati ale fondurilor de pengicu exceptia celor din sistemul public de asigurar
sociale) (colectarea, investirea activelor fondurile pensii facultative in conformitate cu legea
204/2006 privind pensiile facultative, cu modifidarsi completarile ulterioare si administrarea
fondurilor de pensii in conformitate cu Legea 4002 privind fondurile de pensii administrate privat
republicata cu modificarile si completarile ultenie) - Cod CAEN 6530”. In data de 24 Aprilie 2007 a
fost autorizata sa desfasoare activitati specificeei societati de pensii de catre Comisia de
Supraveghere a Sistemului de Pensii Private, maizé nr. 6/24.04.2007; numarul de inregistrare in
Registrul Comisiei este: SAP-R0-21451764.

Societatea administreaza doua fonduri de pengiititive AZT Moderato si AZT Vivace si un fond

de pensii administrat privat AZT Viitorul Tau.

6.2. Onorarii de audit

Auditul Fondului in anul 2007 a fost asigurat denfa KPMG Audit S.R.L. Onorariile sunt stabilite pe
baza contractului incheiat intre cele doua pardni@rm prospectelor schemelor de pensii facultative
onorariile privind auditul financiar al Fondului Wiasuportat de catre Administrator pana cand attiv

Fondului de pensii va ajunge la echivalentul iral@.000.000 EUR.

6.3. Imobilizari financiare
-Lei-
31 decembrie 2007

Depozite la bandiNota 1) 900.786
Obligatiuni 100.675
Titluri de stat 1.467.169
TOTAL 2.468.630
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Note explicative la situatiile financiare pentru exrcitiul financiar incheiat la 31.12.2007

6. Alte informatii privind activitatea entitatii (continuare)

6.4. Investitii financiare pe termen scurt

-Lei-
Sold la 31 decembrie 2007
Numar de actiuni Cost istoric Valoare de piata
SIF Banat Crisana 14.000 49.420 49.700
SIF Oltenia 11.00( 46.970 47.740
S.N.T.G.N Transgaz 23 44.142 77.050
TOTAL 140.532 174.490

Conform politicii contabile prezentate in Nota 4.Bevaluarea valorilor mobiliare clasificate ca
investitii financiare pe termen scurt a fost efatauda pretul de inchidere al pietei pe care aeeste

fost achizitionate. Aceasta evaluare la data del&&Embrie 2007, a generat o diferenta favorabila,
conducand la o crestere a valorii contabile a acestlori mobiliare si inregistrarea unui venit din

investitii financiare pe termen scurt in suma de38 lei.

6.5. Managementul riscului

Principalele riscuri la care este supus Fondubbiigile aplicate sunt detaliate mai jos.
(i) Riscul delichiditate

Politica Fondului cu privire la lichiditati este de mentine suficiente resurse lichide pentru a-si
indeplini obligatile pe masura ce acestea deviadente. Fondul trebuie sa respecte limitarile

investitionale prevazute prin prospectul Fonduhgiqum si cele prevazute prin Legea 204/2006.
(i) Riscul de credit

Fondul este expus riscului de credit aferent imsémtelor financiare si plasamentelor bancare, adica
riscului inregistrarii de pierderi sau nerealizgriofiturilor estimate, ca urmare a neindeplinilé catre
contrapartida a obligatiilor contractuale.

(iii) Riscul de rata a dobanzi

Fluxurile de numerar operationale ale Fondului siattate de variatiile ratei dobanzilor in priradip
datorita disponibilitatilor plasate in depozite bare, obligatiuni si titluri de depozit. Fondul detine

imprumuturi sau alte datorii semnificative purtatode dobanda.
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Note explicative la situatiile financiare pentru exrcitiul financiar incheiat la 31.12.2007

6. Alte informatii privind activitatea entitatii (continuare)

6.5. Managementul riscului(continuare)

(iv)Riscul aferent mediului economic

Incepand cu 1 ianuarie 2007 reglementarile apliealistitutiilor financiare au fost adaptate in

conformitate cu cerintele complexe ale tratativeleglementarilor si directivelor Uniunii Europene.

Desi membra a Uniunii Europene, economia Romamégipta in continuare caracteristicile unei piete
emergente cum ar fi un deficit de cont curent dtlim piata financiara relativ nedezvoltata, si

fluctuatii in cursurile de schimb valutare.

Incepand cu a doua jumatate a anului 2007 panarément, pietele financiare internationale au
resimtit unele efecte legate de declinul pietetepare (sub-prime) din Statele Unite. Aceste efecte
variaza de la rezerve in ceea ce priveste valoanea active care stau la baza acestor instrumente
financiare, pana la impactul generat de crestemgeinde risc la credite si criza de lichiditatpiatei
financiare, si inabilitatea institutiilor financeude a-si indeplini obligatiile financiare la tinspcu un
cost redus.

Aceste efecte s-au resimtit pe piata financiaraareasca sub forma caderii pietei de capital si o
crestere previzionata a ratelor de dobanda de téinarpe termen mediu datorita crizei globale de
lichiditate. In plus, avand in vedere conditiile giata si nesiguranta care va domina prima peri@ada

anului 2008, se vor resimti si alte efecte ultedatei acestor situatii financiare.
ADMINISTRATOR, INTOCMIT,
Nume si prenume: Cristian Constantinescu Numeesilpne: Mioara Maruster

Calitatea: Director Financiar

Semnatura: Semnatura:

Stampila unitatii
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